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事件： 

 中国汽研近日公告，公司的全资子公司重庆凯瑞车辆传动制

造有限公司与长春轨道客车股份有限公司签署了《CW280
城际动车转向架齿轮箱及联轴器组成联合开发意向书》，开发

城际动车关键零部件齿轮箱及联轴器。 

点评： 

 轨道交通业务开辟新局面  公司轨道交通零部件业务，此前

主要产品是单轨交通关键零部件，给北车长春轨道客车公司

供货。由于单轨交通目前仅在重庆有两条线采用，在今明两

年将在手订单交付后，后续公司轨道交通零部件业务面临下

滑的窘境。为保持轨道交通业务的稳定，公司在城市轨道交

通零部件方面拓展，先后开发了 70%低地板齿轮箱、地铁 B
型车齿轮箱、250KM，300KM 高铁齿轮箱等其他轨道产品关

键零部件，以期为北车长春轨道客车公司供货，目前尚未有

大批量订单。此次公司与长春轨道客车公司签署协议，开发

城际动车转向架齿轮箱及联轴器，将产品线进一步拓展，切

入城际动车领域，在轨道交通重要零部件领域完善布局。公

司在齿轮箱方面技术实力雄厚，试验设施完善，与长春轨道

客车公司合作良好，后续公司在此类产品方面的拓展仍有一

定的空间。 

 合作有望双赢  公司轨道交通业务主要客户仅有长春轨道客

车公司，客户相对单一。随着公司在轨道交通重要零部件领

域业务的逐步扩展，未来公司有望通过联合开发、战略合作

等方式将其产品打入其它的轨道交通车辆公司，为公司带来

新的增长。 

 维持“强烈推荐”投资评级  预计 2012-2013 年公司 EPS
分别为 0.41 元、0.50 元，动态市盈率为 17.1 倍、14.0 倍，

我们维持公司“强烈推荐”投资评级。 

 风险提示  宏观经济放缓、汽车消费环境恶化、大盘系统性

风险。 
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——与北车长客合作，轨道业务开辟新局面 
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汽车 公司事件点评 评级：强烈推荐（维持） 

 

 

交易数据 

上一日交易日股价（元） 7.02 

总市值（百万元） 4,498 

流通股本（百万股） 192 

流通股比率（%） 29.96 

 
资产负债表摘要（09/12） 

股东权益（百万元） 2,794 

每股净资产（元） 4.36 

市净率（倍） 1.61 

资产负债率（%） 20.06 

 
公司与沪深 300 指数比较 
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投资评级： 

评级类别 具体评级 评级定义 

股票投资评级 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 

行业投资评级 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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