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买 入 

大股东增持  

市场期待异地项目印证商业好模式 

——宋城股份（300144）公告点评——  

 

事件： 

宋城股份(300144)公告，12 年 10 月 29 日，实际控制人黄巧累计

增持公司 565,860 股股票，占公司股份总额的 0.10%。增持后，黄巧灵

累计直接持有51,055,860 股，占公司股份总额的 9.21%。10月26—29 日，

公司控股股东宋城集团累计增持 600,000 股股票，占总额的 0.11%，现

宋城集团累计持有公司 192,990,000 股，占公司股份总额的 34.81%。黄

巧灵及其一致行动人宋城集团拟在未来 12 个月内投入 9424.8 万元，以

不超过每股 17.00 元的价格，累计增持不超过公司总股本 1%的股份。 

点评： 

 增持凸显大股东对公司增长信心：公司 11 月 2 日股份收于 12.78 元，

大股东及实际控制人拟以 17 元的价格增持，高于目前市场价 30%，

充分显示出大股东看好公司长期发展前景，有助于稳定市场信心。 

 三季度业绩增长低于预期。前三季度实现营业收入 4.49 亿元，同比

增长 15.69%；实现归属于公司股东净利润为 2.18 亿元，比上年同期

增长 14.27%，。主要原因是由于二、三季度同比去年阴雨天气大幅增

加及台风闭园因素，杭州乐园增长低于预期。 

 市场期待异地项目成功，印证商业好模式。公司“主题公园+文化演

艺”的商业模式市场极为看好，其异地复制性使市场充满想象，一旦

真正有异地项目成功则将激发市场极大热情。目前公司继续推动在九

寨沟、武夷山、石林等全国一线旅游目的地战略布局的落地工作；同

时，三亚、丽江、泰山等已落地的外地项目陆续进入项目施工阶段和

编创工作。公司将于 2013 年至少推出两个文化主题公园项目和不少

于两台节目的首演。最有可能的是三亚项目及丽江千古情项目。 

 业绩预测与估值。异地新项目推进致公司营业成本同比上升 43.84%，

毛利率也从去年同期的 77.69%下降到本期的 72.26%。我们下调公司

2012-13 年 EPS 分别为 0.47 元和 0.58 元，维持评级“买入”。 

 风险提示：游客增长不及预期、外地项目进展低于预期、突发事件等。
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市场表现 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。我公

司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构
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资银行或财务顾问服务。本报告版权归西南证券所有，未经书面许可，任何人不得对本报告进

行任何形式的发布、复制。 
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