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2012 年 12 月 25 日 

胡嘉铭 

James@e-capital.com.cn 
目标价(元) 33.00 

 

公司基本资讯 

产业别 资讯服务 

A股价(2012/12/24) 25.9 

深证成份指数(2012/12/24) 8631.37 

股价 12个月高/低 68.95/19.7 

总发行股数 (百万) 241.12 

A股数 (百万) 65.11 

A市值 (亿元) 16.86 

主要股东 上海光线投资

控股有限公司

(54.05%) 

每股净值 (元) 7.53 

股价/账面净值 3.44 

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 27.59 16.25 -8.60 

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2012-12-14 24.20 买入 

 

产品组合 

栏目制作和广告 53.62% 

影视剧 38.84% 

演艺活动 7.54% 

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 19.61% 

券商集合理财 3.93% 

社保基金 3.44% 

 

股价相对大盘走势 
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光线传媒(300251.SZ) Buy 买入

《泰囧》票房近 7 亿，再度上调盈利预测和目标价 

结论与建议： 

截止 12 月 23日《泰囧》票房达到 6.9 亿元，总票房有望突破 10 亿元，

4Q 票房收入接近 4 亿，全年影视收入有望达到 6亿元。 

我们再度大幅上修公司盈利预测，预计公司2012-2013年实现净利润4.25

亿元和 3.16 亿元，YOY+141.63%和 YOY-25.60%。每股 EPS 为 1.76 元和 1.31

元，P/E 为 15 倍和 20 倍。维持“买入”投资建议，目标价由 28元上调至 33

元。 

 《泰囧》累计票房达 6.9 亿：公司今日公告截止 12月 23 日《人再囧途

之泰囧》票房已达约 6.9 亿元，预计可带来约 2.62 亿元的票房分成。 

 上周票房继续领先： 上周有《十二生肖》、《血滴子》和《大上海》

三部影片上映，但依然不能阻止《泰囧》这批狂飙的黑马，根据票房统

计显示，《泰囧》在上一周获得了约 3.67 亿元的票房，超过三部新上映

影片的票房总和（《十二生肖》2.15亿，《血滴子》2590 万，《大上海》

2230 万）。 

 总票房将超 10 亿：目前各地影院晚间《泰囧》几乎场场爆满，圣诞夜

过后超越《画皮 2》刷新华语影片最高票房记录已无悬念，以目前日均 5、

6 千万的票房数字，再考虑元旦假期因素，总票房突破 10 亿是大概率事

件，不管最终的总票房会达到多少，《泰囧》都将成为国产影片历史上

的一个重要里程碑。 

 4Q 票房收入大超预期： 鉴于《泰囧》大超预期的表现，我们再次上调

公司盈利预测，如果《泰囧》票房收入达到 10 亿，公司将获得约 3.8

亿元的票房分成，全年影视收入收入有望达到 6 亿元。 

 盈利预测：预计公司 2012-2013 年实现净利润 4.25亿元和 3.16亿元，

YOY+141.63%和 YOY-25.60%。每股 EPS 为 1.76 元和 1.31 元，P/E 为 15

倍和 20 倍。 

............................. 接续下页...................................  

年度截止 12月 31日  2009 2010 2011 2012F 2013F

纯利 (Net profit) RMB百万元 63 113 176 425 316

同比增减 ％ 386.88% 79.91% 55.82% 141.63% -25.60%

每股盈余 (EPS) RMB元 0.763 1.373 1.604 1.762 1.311

同比增减 ％ 386.88% 79.91% 16.87% 9.83% -25.60%

A股市盈率(P/E) X 33.95 18.87 16.15 14.70 19.76

股利 (DPS) RMB元 0 0 1 0.5 0.5

股息率 (Yield) ％ 0.00% 0.00% 3.86% 1.93% 1.93%

 

wwwww1



www.jztzw.net

www.jztzw.net

中国价值投资网 最多、最好用研究报告服务商

中国价值投资网 最多、最好用研究报告服务商

www.jztzw.net

 

C o m p a n y  U p d a t e

   Ch ina Research Dept . 
 

 

 

预期报酬(Expected Return；ER)为准，说明如下： 

强力买入 Strong Buy (ER ≧ 30%)；买入 Buy (30% ＞ ER ≧ 10%) 

中性 Neutral (10% ＞ ER ＞ -10%)  

卖出 Sell (-30% ＜ER ≦ -10%)；强力卖出 Strong Sell (ER ≦ -30%) 

 

附一：合幷损益表 

百万元 2009 2010 2011 2012F 2013F

营业额 385 480 698 1092 1290 

经营成本 241 291 412 480 800 

营业费用 11 12 13 19 19

管理费用 33 32 36 60 58 

财务费用 2 4 -7 -27 -19

投资收益 4 0 0 0 0 

营业利润 68 119 211 504 366

营业外收入 5 16 4 15 20 

税前利润 72 135 215 519 386

所得税 10 22 39 95 70 

少数股东权益 0 0 0 0 0 

净利润 63 113 176 425 316

 

附二：合幷资产负债表 

百万元 2009 2010 2011 2012F 2013F

货币资金 58 40 1083 653 288 

应收帐款 129 130 271 365 530 

存货 24 18 127 172 249

流动资产合计 271 326 1794 1940 2017

固定资产合计 11 16 25 31 39

非流动资产合计 76 81 99 129 155

资产总计 346 408 1893 2069 2172

流动负债合计 158 161 103 114 125

长期负债合计 3 14 2 7 8

负债合计 162 176 105 121 133

股本 82 82 110 241 241

少数股东权益 0 0 0 0 0 

股东权益合计 185 232 1788 1949 2039

负债和股东权益总计 346 408 1893 2069 2172

 

附三：合幷现金流量表 

百万元 2009 2010 2011 2012F 2013F

经营活动产生的现金流量净额 91 35 (187) (208) (132)

投资活动产生的现金流量净额 -7 -53 -29 -102 -133

筹资活动产生的现金流量净额 -69 13 1260 -120 -100 

现金及现金等价物净增加额 15 -6 1043 (430) (365)
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