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定增项目巩固公司锂材深加工先发优势定增项目巩固公司锂材深加工先发优势定增项目巩固公司锂材深加工先发优势定增项目巩固公司锂材深加工先发优势    

————————赣锋锂业赣锋锂业赣锋锂业赣锋锂业（（（（002460002460002460002460））））公告公告公告公告点评点评点评点评    

公司公司公司公司点评点评点评点评报告报告报告报告    增持增持增持增持（（（（首次首次首次首次）））） 

事件事件事件事件::::    

赣锋锂业非公开发行预案赣锋锂业非公开发行预案赣锋锂业非公开发行预案赣锋锂业非公开发行预案公告点评公告点评公告点评公告点评：：：：此次非公定增，公司拟向包括实际控制人李良彬在内不超过10名

的特定投资者发行数量不超过3180万股，发行价格不低于16.30元，拟募集资金总额不超过51834万元，用于

投资建设年产500吨超薄锂带及锂材项目、年产万吨锂盐项目和年产4500吨新型三元前驱体材料项目；实际

控制人李良彬承诺以现金方式出资不少于4000万元认购本次发行的股票，以发行数量上限计，本次定增后，

李良彬家族持有股权比例不低于28.71%，仍为公司第一大股东。 

定增建设项目明细 

募资类型 投资项目 项目投资 募资投入 建设期（月） 投产时间 

非公开发行 

年产 500 吨超薄锂带及锂材项目 19362.5 19362.5 18 2014.12 

年产万吨锂盐项目 29367.6 13034.6 24 2014.2 

年产 4500 吨新型三元前驱体材料项目 17526.6 17526.6 18 2014.12 

合计 66256.7 49923.7 -- -- 

数据来源：公司公告、万联证券研究所 

    点评点评点评点评::::    

� 定增项目拓展公司锂深加工定增项目拓展公司锂深加工定增项目拓展公司锂深加工定增项目拓展公司锂深加工产业链产业链产业链产业链下游产品下游产品下游产品下游产品目录目录目录目录、、、、增强公司抗风险能力和盈利能力增强公司抗风险能力和盈利能力增强公司抗风险能力和盈利能力增强公司抗风险能力和盈利能力：：：：本次定增，

除万吨锂盐建设项目为公司利用首次公开发行超募资金为下游深加工原料配套建设项目外，其余两个项

目均为公司新立项的锂金属材料下游深加工项目。其中，年产500吨超薄锂带及锂材项目主要产品为超

薄锂带和锂片、锂箔、锂粒子、锂合金、氧化锂、氢化锂等锂系列产品，产品定位于电池材料、新医药

合成和民用高端电池产品材料领域，建成后将拓展公司产品下游应用领域，增强公司经营抗风险能力；

年产4500吨新型三元前驱体材料项目主要产品为三元前驱体材料，三元前驱体材料是公司在巩固现有锂

电正负极材料供应基础上，向下游锂电池产业进一步延伸，建成后有望进一步完善公司在锂电材料领域

布局，优化产品结构、增强盈利能力和市场竞争力。 

� 首发募投项目投产进一步扩大公司锂下游深加工产能首发募投项目投产进一步扩大公司锂下游深加工产能首发募投项目投产进一步扩大公司锂下游深加工产能首发募投项目投产进一步扩大公司锂下游深加工产能，，，，巩固公司下游深巩固公司下游深巩固公司下游深巩固公司下游深加工先发优势加工先发优势加工先发优势加工先发优势：公司首次

公开发行募资建设年产150吨丁基锂项目在原有75吨丁基锂基础上新增两条生产线，项目建成后将形成

年产225吨丁基锂；改扩建650吨金属锂及锂材加工项目在原有的金属锂生产设备进行技改并扩大生产规

模，建成后形成650吨金属锂及锂材产能。首发募投建设项目已于2012年一季度投产，募投项目投产扩

大公司现有的深加工产能，巩固公司在国内锂材深加工领域先发优势。 

首发募资建设项目明细 

募资 建设项目 项目投资 募资投入 建设期 

首发 

增资奉新赣峰，用于改扩建 650 吨金属锂及锂材加工项目 9500 9500 12 个月 

增资赣峰有机锂，用于年产 150 吨丁基锂项目 3800 2900 12 个月 

研发中心建设项目 1500 1500 12 个月 

数据来源：公司公告；万联证券研究所 
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� 公司是国内锂行业公司是国内锂行业公司是国内锂行业公司是国内锂行业全产业链的全产业链的全产业链的全产业链的践行者践行者践行者践行者、、、、在下游深加工方面具有先发优势在下游深加工方面具有先发优势在下游深加工方面具有先发优势在下游深加工方面具有先发优势：：：：公司是国内锂系列产品

品种最齐全、产品加工链最长、工艺技术最全面的专业生产商。在上游原料方面，公司积极建设多元化

供应体系，形成卤水、锂云母、锂辉石及锂再生回收相结合的原料供应，降低单一依靠卤水生产的原料

风险。在下游应用方面，公司通过首发募资建设年产150吨丁基锂项目、扩建650吨金属锂及锂材加工项

目，利用超募资金建设万吨锂盐项目，初步奠定公司在国内锂产业下游深加工先发优势，通过收购、新

设无锡新能锂业、江苏优派新能源以及安池锂能等公司介入电池材料领域。在锂资源方面，通过子公司

赣峰国际参股加拿大国际锂业，积极介入锂资源领域，完成锂行业上下游全产业链布局。 

图 1：公司各产品毛利占比 

 

数据来源：万联证券研究所；公司公告 

� 盈利预测与投资建议盈利预测与投资建议盈利预测与投资建议盈利预测与投资建议：：：：公司是国内锂下游深加工领域优势企业，公司首发募投产能投放以及赣峰国

际在资源方面拓展，将巩固公司锂行业全产业链布局，本次定增有望进一步完善产业布局，拓展产品应

用领域，提升产品盈利能力和抗风险能力。根据我们预测，公司2012年、2013年每股收益0.47元、0.58

元，对应市盈率45倍、36倍。我们首次给予公司“增持”评级。  

� 风险风险风险风险提示提示提示提示：：：：卤水价格大幅波动，募投产能消化进度、新建项目低于预期。 
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市场数据市场数据市场数据市场数据    基础数据基础数据基础数据基础数据    

 

  

 

收盘价 （元） 21.24 

一年内最高/最低（元） 27.66/15.42 

沪深300指数 2480.05 

市净率（倍） 4.14 

流通市值（亿元） 16.78 

  

  

每股净资产 （元） 5.13 

每股经营现金流（元） 0.10 

毛利率（%） 20.84 

净资产收益率（%） 6.72 

资产负债率（%） 13.59 

总股本/流通股（万股） 15300/7905 

B股/H股（万股） / 

 

  

 

    

    

个股相对沪深个股相对沪深个股相对沪深个股相对沪深 300300300300 指数走势指数走势指数走势指数走势      
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行业投资评级行业投资评级行业投资评级行业投资评级    

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。    

公司投资评级公司投资评级公司投资评级公司投资评级    

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

    

风险提示风险提示风险提示风险提示    

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

证券分析师承诺证券分析师承诺证券分析师承诺证券分析师承诺    

姓名：李伟峰 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

    

信息披露信息披露信息披露信息披露    

本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可登录www.wlzq.cn万联研究栏目查询静默期安排。对于本公司持有比

例超过已发行数量1%（不超过3%）的投资标的，将会在涉及的研究报告中进行有关的信息披露。    

    

免责条款免责条款免责条款免责条款    

本报告仅供万联证券有限责任公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。在法律许可

情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本报

告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引用。 
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