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证券研究报告 

机械/通用设备 襄阳轴承(000678)  

 ----非公开增发完成后襄阳轴承持股比例将更加集中  

2013 年 1 月 23 日   公司研究/点评报告 

市场数据   

收盘价（元） 4.02 

一年内最高/最低（元） 4.2/3.91 

市净率 1.14  

市盈率 -35.26  

流通A股市值（百万元） 1,210.33 

基础数据   
每股净资产（元） 3.54  

资产负债率% 69.47% 

总股本/流通 A股(百万) 301.1/301.1 

流通 B股/H 股（百万） -/- 

 

 

一年内股票价格走势 

0

20

40

60

80

100

120

140

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

1
2
-0

1

1
2
-0

2

1
2
-0

3

1
2
-0

4

1
2
-0

5

1
2
-0

6

1
2
-0

7

1
2
-0

8

1
2
-0

9

1
2
-1

0

1
2
-1

1

1
2
-1

2

成交金额
襄阳轴承
深证成指

 
 

事件： 

襄阳轴承非公开发行股票的数量不超过16,000万股。 

点评： 

 收购人三环集团为全民所有制国有企业，其控股股东及实际

控制人为湖北省国资委，三环集团按照不低于4.27元/股的价

格认购襄阳轴承非公开发行股份总数的80%，本次实际认购

12,800万股，本次认购股份的资金为其自有资金。 

 非公开增发完成后襄阳轴承持股比例将更加集中。本次收购

完成后，襄阳轴承的总股本变更为42,907.98万股；三环集团

通过本次收购，持有和控制襄阳轴承股份由8,255.91万股上

升至21,055.91万股，间接持股比例由27.42%上升至49.07%，

襄阳轴承持股比例进一步集中，三环集团仍为襄阳轴承的实

际控制人，湖北省国资委仍为襄阳轴承的最终控制人。 

 三环集团除认购非公开增发股份外暂无其他计划。三环集团

没有在未来12 个月内对上市公司主营业务进行调整的具体

计划；没有对襄阳轴承或其子公司的资产和业务进行出售、

合并、与他人合资或合作的计划；没有对襄阳轴承拟购买或

置换资产的重组计划；没有对襄阳轴承董事会进行调整的具

体计划；没有对襄阳轴承现有员工聘用作重大变动的计划；

没有对襄阳轴承分红政策进行重大变动的计划；没有其他对

襄阳轴承业务和组织结构有重大影响的计划。  

投资建议： 

截至 2013 年 1 月 22 日，襄阳轴承二级市场股票价格为 4.02

元，而三环集团将按照不低于 4.27 元/股的价格认购襄阳轴

承非公开发行股份，站在控股股东层面可以得出襄阳轴承股

价被低估这一简单结论，我们认为二级市场可能受此消息触

动，促使公司股价短期内涨幅波动约 5%左右。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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