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1、公司是汽车核心零部件领域的优势企业 

公司是中国500强企业，产品覆盖内燃机进气系统、内燃机燃油喷射系统以及机动车尾气

后处理系统，产品为国内各大汽车厂和柴油机厂配套，并远销美洲、中东以及东南亚等地区。 

 

2、强大的研发能力奠定公司快速发展的基础 

公司拥有雄厚的研发实力，并持续致力于技术创新、研发实力的提升和服务体系的完善，

集“国家级企业技术中心”、“博士后科研工作站”、“国家高技术研究发展计划成果产业化

基地”于一身，主要技术指标连续30余年保持国内同行业领先地位，主导产品“锡字牌油泵油

嘴”被评为“中国名牌”，“锡字牌”商标被评为“中国驰名商标”。 

 

3、短期受益于国Ⅳ排放标准推行，中长期受益于“美丽中国”蓝图 

目前，公司正积极发展与节能减排法规相适应的汽车后处理系统产品和汽车进气系统（增

压器），力争“十二五”末实现系统供货。根据国家环保部公布的信息，国Ⅳ排放标准初步定

于2013年7月1日开始推行，公司有望从中受益。中长期而言，“美丽中国”已成为我国未来十

年的发展目标，公司产品将持续受益。 

 

4、经济持续回暖，业绩复苏在望 

据国家统计局的数据，2013年1月，中国制造业采购经理指数(PMI)为50.4%，已连续4个月

位于荣枯线之上。其中，新订单指数为51.6%，比上月上升0.4个百分点，为2012年5月以来的

最高点，制造业市场需求继续转暖，表明我国经济持续回升趋势基本确立。公司所处的汽车零

部件行业，受宏观经济波动影响较大，在经济持续回暖背景下，公司业绩复苏是大概率事件。 

 

5、给予“增持”的投资评级 

我们预计，2012-2014年公司将分别实现营业收入49.46亿元、59.78亿元和76.04亿元，分

别实现每股收益1.28元、1.69元和2.30元，截止2月4日收盘，公司股价为41.24元，对应其

2012-2014年每股收益的动态PE分别为32倍、24倍和18倍，给予其“增持”的投资评级。 
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汽车零部件龙头，受益于国Ⅳ标准推行 
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图表1  公司盈利预测（万元） 

  2010 2011 2012E 2013E 2014E 

营业收入 537,121  589,811  494,568  597,809  760,414  

营业利润 148,629  136,077  94,600  123,967  166,489  

归属于上市公司股东所有者的

净利润 
138,136  125,551  86,937  115,232  156,500  

每股收益（元） 2.36  2.12  1.28  1.69  2.30  

资料来源：公司财务报表、联讯证券投研中心 

 

主要风险：  

1、下游需求持续疲软的风险； 

 

2、A股市场的系统性风险。  
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信息披露 

 
 

分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，
独立、客观地出具本报告。 
本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本
报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

与公司有关的信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

 

股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 
股票投资评级标准 
买入：我们预计未来6个月内，个股相对基准指数涨幅在15%以上；  
增持：我们预计未来6个月内，个股相对基准指数涨幅介于5%与15%之间；  
持有：我们预计未来6个月内，个股相对基准指数涨幅介于-5%与 5%之间；  
减持：我们预计未来6个月内，个股相对基准指数涨幅介于-5%以上。 
行业投资评级标准  
增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于基准指数5%以上；  
中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间；  
减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于基准指数5%以下。 
 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采
用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的
决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。
投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评
级来推断结论。 
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风险提示 

 

本报告由联讯证券有限责任公司（以下简称“联讯证券”）提供，旨为派发给本

公司客户使用。未经联讯证券事先书面同意，不得以任何方式复印、传送或出

版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非

通过以上渠道获得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 

 

本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性

和完整性均不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。

联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变

更的通知。本公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，不构成所述证券的买卖出价或询价，投资者据此做出的任何投资决策

与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财

产上的利害关系人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容

和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险。我公司及其雇员做出的任何

形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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