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车联网等业务支持业绩增长 

 

 航天科技（000901.SZ） 

推荐  首次评级 
投资要点：   

 

1．事件 

公司今日公告，近日收到国家发改委、财政部联合下发的《关

于北斗智能车载终端及省级运营车辆管理平台项目实施方案的复

函》，公司申报的“北斗智能车载终端及省级运营车辆管理平台项

目”已被列入国家战略性新兴产业发展专项资金计划，国家拟补助

资金 3900 万元。 

2．我们的分析与判断 

（一）车联网将成为公司重要业绩增长点 

公司从事车联网业务有近 10 年左右，目前的产品主要具有记

录车辆状态、提供位置服务等，已经在一些地区有成功的实施经验。

我们预计交通管理部门将强力推行车辆联网，主要是商用车，每年

需要安装相关设备的车辆达 100 万辆以上。公司在此领域具有品牌

及标准优势，将在未来快速扩大的市场份额中明显受益。 

此次项目主要研制和示范应用内容是：研制基于北斗导航系统

的多功能智能车载终端及其综合管理和应用系统，建设周期为

2012-2014 年，公司将在项目实施期间根据项目的具体进展将上述

补助资金计入损益。我们预计 2013 年和 2014 年是补助资金的主要

受益期，对公司的经营业绩平均每年提升 0.07-0.08 元。 

（二）预计 2013 年公司将呈现恢复性增长 
公司目前的主营业务包括军品、汽车电子、能源设备等。2012

年由于汽车电子配套的总装厂市场需求面临压力，导致汽车电子业

务受到不利影响，盈利水平降低，同时加上部分军品业务受结构调

整的影响，2012 年的经营困难也有所增加。 

上述因素导致公司 2012 年业绩明显下降，根据公司近期公布

的 2012 年业绩快报，2012 年公司实现收入 13.07 亿元，同比下降

5%，归属净利润 3931 万元，同比下降 43.8%，每股收益为 0.16 元。 

我们认为 2013 年公司的汽车电子、军品业务等将处于恢复性

增长阶段，加上车联网等业务的支持，业绩将呈现较快的增长。 

3．投资建议 
我们预计公司 2013-2014 年的每股收益为 0.27 元和 0.36 元，动

态市盈率分别为 43 倍和 33 倍，估值不具有明显优势，不过考虑到

公司的车联网、智慧城市等新兴增长点较多，并具有一定的资产重

组潜力，给予“推荐”评级。 
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 市场数据 时间 2013.1.31 

A 股收盘价(元) 11.77 

A 股一年内最高价(元) 13.52 

A 股一年内最低价(元) 7.44 

上证指数 2385.42 

市净率 3.75 

总股本（万股） 25036 

实际流通 A 股（万股） 22176 

限售的流通 A 股（万股） 2860 

流通 A 股市值(亿元) 26.01 
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鞠厚林，军工行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格
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