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	一、磷矿石量价齐增
	表1：公司磷矿储量及产能情况（万吨）

	二、磷肥成本优势明显
	三、磷化工仍是未来发展方向
	四、盈利预测
	表2：上市公司磷矿石储量对比

	五、风险提示
	1、60万吨磷肥项目与10万吨湿法磷酸项目产能释放风险；
	2、瓦屋Ⅳ矿段探转采进展低于预期；
	3、资源税推广力度低于预期，导致磷矿石价格下滑。
	附录：财务预测表

