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0 万份，占比 3

为净利润为基数

12.5%、13%、

理、副总，至大

13-16 年为 817

服务外包行业和

大，公司是该行

策略、地区做深

14 年 EPS 分别

司成长性好，给

速度不确定。 

011 20

482

1% 4

42

0% 4

9% 35

1% 11

.46

.38 4

.22

47

证券研

20

权激励推出

46.42%；归母公

外包业务规模显

7187 万，同比

比增 42.48%，E

试剂业务快速增

快。4 季度单季度

；利润总额 2360

增长，利润增速

信心，激励面广

3.26%，首期授

数，13-15 年增

、13.5%，显示

大区经理、配送

7.16、793.41、

和诊断试剂行业

行业的龙头，可

深做细的策略”非

别为 0.65、0.8、

，给予年底 40 倍

012E 2

701 

45% 

60 

41% 

5.1% 3

1.7% 

0.65 

48.38 

5.68 

36 

研究报告/公司

013 年 02 月

推

出显示信心

公司净利 6013

显现、增速加快

比增 54.81%；利

EPS0.65 元。预

增长约 40%。

度实现收入 1.9

0 万，同比增 6

速环比加快。规

广有利于留住人

授予 272.52 万份

长分别不低于

示对公司长期发

送组长，激励面

、363.73、85.66

业，诊断服务外

可以看到的行业

非常适合目前公

1.08 元，对应 P

倍 PE 的目标，

2013E

982

40%

73

23%

35.1%

12.6%

0.80

39.34

4.96

28

司点评

27 日

推荐

心 

3.8 万，

快。12

利润总

预计医

98 亿，

4.8%；

规模效

人员。

份。授

于 20%、

发展的

面很广，

6 万。

外包在

业几十

公司在

PE48、

，目标

2014E

1376

40%

99

35%

35.1%

14.6%

1.08

29.07

4.24

20



 

请务
 

表

资料

 

表 2

数据

 

务必阅读正文之

1 迪安诊断股

不考虑股权

料来源：中投

2：迪安诊断

分业务(

杭州迪

南京迪

上海迪

北京迪

济南迪

医学诊断

代理诊断

据来源：历年报

之后的免责条款

股权激励计划

项目(单位：

净利润要

EPS 

股权激励费用

对净利润影

权激励费用影响

增长率

投证券研究总

断分产品预测

(万) 

迪安 

迪安 

迪安 

迪安 

迪安 

断服务 

断试剂 

报表，中投证券

款部分

划所达行权条

：万) 

要求 

用预计 

影响 

响下的净利润

率 

总部 

测数据 

2011A

券研究所总部 

 

条件计算 

润条件 

A 

13,025

6,350

3,093

2,581

2,173

27,222

21,025

2012E 

6013.8

0.65 

N/A

N/A

6013.8

N/A

2012E 

2013E

7216.

0.

817.

612.

7829.

30.2

2

19,537

8,890

4,330

4,646

2,825

40,712

29,435

201

56 9

78 

16

87

43 10

2%

2013E 

27,3

12,4

6,0

6,9

3,6

56,9

41,2

14E 

9622.08 

1.05 

793.41 

595.1 

0217.14 

30.5% 

201

352 

446 

062 

970 

673 

985 

209 

2/4

公司点评

2015E 

13230.36

1.44 

363.73

272.8

13503.15

32.2%

4E 

38,293

17,425

8,487

10,454

4,774

79,916

57,693

4



 

请务
 

附：财

资产

会计

流动

  现

  应

  其

  预

  存

  其

非流

  长

  固

  无

  其

资产

流动

  短

  应

  其

非流

  长

  其

负债

 少数

  股

  资

  留

归属

负债

 

现金

会计

经营

  净

  折

  财

  投

营运

  其

投资

  资

  长

  其

筹资

  短

  长

  普

  资

  其

现金

资料

务必阅读正文之

财务预测表 

产负债表 

计年度 

动资产 

现金 

应收账款 

其他应收款 
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数股东权益 

股本 

资本公积 

留存收益 
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利润表

4E 会计年度

6 营业收入

83 营业成本

03 营业税金

4 营业费用

8 管理费用

98 财务费用

0 资产减值

94 公允价值

0 投资净收

85 营业利润

1 营业外收

8 营业外支

0 利润总额

02 所得税

7 净利润

52 少数股东

33 归属母公

2 EBITDA

0 EPS（元

2  

04 主要财务

24 会计年度

92 成长能力

75 营业收入

4 营业利润

81 归属于母

0 获利能力

毛利率

净利率

4E ROE

30 ROIC

06 偿债能力

4 资产负债

-2 净负债比

0 流动比率

77 速动比率

0 营运能力

20 总资产周

20 应收账款

0 应付账款

0 每股指标
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0 估值比率
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荐：   预期
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性：   预期
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究团队简介 

投医药团队荣誉

获得第 2 名，20

投医药团队成员

锐，医药行业首

方升，医药行业

文心，医药行业

及政策研究； 

琦，医药行业分

威，医药行业分

。 

责条款 

本报告由中国中

券投资咨询业务

告的途径为本公

司不承担任何法

本报告基于中投

中的内容、意见

本公司及其关联

务顾问或金融产

本报告中的内容

报告所载之内容

。该研究报告谢

国中投证券

深圳市 
深圳市福田区益田

中心 A 座 19 楼 
邮编：518000 
传真：（0755）8

之后的免责条款

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

誉： 2007——2

012 年获第 1 名

员： 
首席分析师，理

业分析师，理学

业分析师，北京

分析师，上海交

分析师，工学硕

中投证券有限责

务资格的证券公司

公司网站及本公司

法律责任。 

投证券认为可靠

见和预测，且并不

联机构可能会持

产品等相关服务。

容和意见仅供参

容，独立做出投资

谢绝媒体转载。 

券有限责任公

田路 6003 号荣

82026711 

款部分

个月内股价升

个月内股价升

个月内股价变

个月内股价跌

个月内行业指

个月内行业指

个月内行业指

2012 年连续 6

名。  

理学博士，3 年

学学士，经济学

京大学药事管理

交大生物工程学

硕士，5 年医疗

责任公司（以下

司。未经中投证

司授权的渠道，

靠的公开信息和

不承诺提供任何

持有报告中提到

。 

参考，并不构成

资决策并自行承

公司研究所 

北京

荣超商务 北京

大厦

邮编

传真

升幅 30%以上

升幅 10%～3

变动在±10%

跌幅 10%以上

指数表现优于

指数表现相对

指数表现弱于

年在新财富最

年医药行业从业

学硕士，2009 年

理、澳门大学医

学士，金融学硕

疗器械行业从业

下简称“中投证券

证券事先书面同

，由公司授权机

和资料，但我们对

何有关变更的通

到的公司所发行的

成对所述证券的买

承担相应风险。

         

京市 
京市西城区太平

厦 15 层 
编：100032 
真：（010）632

上 

30％ 

%以内 

上 

于市场指数 5%

对市场指数持

于市场指数 5%

最佳分析师评选

业经验，10 年证

年加入中投证券

医药管理双硕士

硕士，2010 年加

业经验，2010 年

证券”）提供，旨

同意，不得以任

机构承担相关刊

们对这些信息的准

通知。 

行的证券头寸并进

的买卖出价。投资

。我公司及其雇
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