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目 

业收入 

然植物药： 

三七类

天麻类

中成药

学药 

药商业 

健食品 

它业务收入 

合计 

利率 

然植物药： 

三七类

天麻类

中成药

学药 

药商业 

健食品 

它业务收入 

合计 

据来源：公司历

之后的免责条款
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款部分
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公司发
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对空白市场

础。建立多

我们调

35%、31%和

适时机配置

测（单位：百

2010 年 

713.63  

300.71  

196.21  

216.71  

387.36  

676.55  
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37.97  

1817.24  

56.25% 

52.17% 

61.07% 

57.56% 

41.03% 

2.95% 

20.81% 

21.90% 

32.41% 
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规划方面，今后

场和第三终端

多层次人才梯

调整公司 13-1

和 30%，维持推

置。 

百万） 

2011 年

960.00  

463.59  

272.08  

224.32  

344.81  
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1.74  

12.55  

2434.01 
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50.99% 

58.41% 

50.44% 

51.89% 
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今后公司将继续
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梯队，增加研

-15 年 EPS 分

推荐的投资评

2012 年

1393.36

744.68 

388.69 

259.99 

367.33 

1232.98

1.90  

20.44 

3016.0

51.75%

47.42%

59.25%

52.97%

52.40%

3.25%

10.13%

19.00%

31.76%

资评级 

为中心，化学药

续推行大品种

推进公开增发

研发投入，实现

分别至 0.78、

评级。公司近

年 2013

6  1911

 1042

 583.0

 285.9

 440.7

8  1356

2.28 

22.48

1  3733

% 52.88

% 49.30

% 59.25

% 52.97

% 52.40

3.23%

% 10.13

% 19.00

% 34.56

药和医药商业

种战略，实现

发项目，奠定

现中长期经营

、1.02 和 1.3

近年成长趋势

3E 20

.57  24

.55  13

03  81

99  31

79  52

.28  14

 2.7

8  24

3.41  45

8% 54

0% 51

5% 59

7% 52

0% 52

% 3.2

3% 10

0% 19

6% 36

业为两翼，未

现精细化营销

定产能和技术

营的持续发展

1.33 元，同比

势比较确定，

014E 
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6.25  

4.59  

28.95  
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74  

4.73  
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4.09% 

1.25% 

9.25% 

2.97% 

2.40% 

20% 
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9.00% 

6.93% 
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