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 动态事项： 

公司发布 2012 年报，全年实现营业收入 39.32 亿元，同比增长 215.75%；

归属母公司股东的净利润为 3.21 亿元，同比增长 1450.41%；每股收益为

1.67 元，销售毛利率为 20.04%，同比上升 6.26 个百分点。公司预计 13Q1

净利润为 6000~7000 万元，同比增长 190%~240%。公司拟以 2012 年 2.33

亿股为基数，按每 10 股派 2.1 元（含税）向股东共分配 4883 万元，同时

以母公司资本公积金向全体股东按每 10 股转增 10 股。 

 事项点评： 

12 年破茧成碟，13 年中大尺寸触摸屏再发力 

公司 12 年营收和净利润同比 11 年大幅增长，归功于公司准确利用薄膜式

触摸屏的成本优势，结合规模化稳定的供货能力、垂直一体化生产、多品

种的技术储备和研发优势，适时把握了国内智能手机市场快速增长的机会。

公司深耕触摸屏主业，成功打入联想、华为、三星、酷派等金质客户，更

是联想和华为触摸屏的第一供应商。IDC 预计 2013 年中国智能手机占比

将由 12 年的 58.8%提升至 78.4%，至 17 年则会飙升至 90.1%，为国内智

能手机市场提供了广博的发展空间，公司小尺寸触摸屏产能预计可增至

1200 万片/月，未来将继续分享该盛宴带来的饕餮大餐。另外公司还迅速

把握平板电脑和触控 NB 市场对中大尺寸触摸屏需求的供给缺口（平板出

货预计超过 1.7 亿台，YoY 40%以上），13 年中大尺寸产品的产能将分别

增至 300 万片/月和 50 万片/月，GFF 产品已顺利切入三星和联想的触控

NB，以及华硕的新一代 7 寸平板电脑，13 年将有望在中大尺寸领域再造

骄人业绩。 

摄像头模组将是新蓝海业务 

高像素摄像头已普遍为智能手机采用，公司作为曾经市占率第一的 IRCF

厂商，具备深厚的光学技术储备，可顺利渗透至原有触摸屏产品客户。公

司在 500 万/800 万/1300 万像素摄像头上的布局业已完成，其中 500 万像

素的已开始量产，800 万像素的已通过 OVT 的 AAA 认证，1300 万像素

已完成研发，未来摄像头模组业务将复制触摸屏业务的发展路径，成为公

司业绩增长的新兴动力。 

毛利率提升三费占比降低 

公司募投及超募项目量产后带来的规模效应明显，综合毛利率由 11 年的

13.78%大幅升至 12 年的 20.04%，归功于公司特别加大了毛利率较高的触

摸屏产能规模，电容式触摸屏的收入占比由 11 年的 37.95%提升至 12 年

的 88.23%。12 年公司三费开支控制得当，销售费用占同期营收比例较上

一年度下降了 0.07%，管理费用占同期营收比例下降了 0.57%，财务费用

占同期营收比例下降 0.26%。 
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 基础数据(2012) 

报告日股价(元) 61.36 

 12mth A 股价格区间（元） 61.36/13.20 

 总股本（百万股） 232.54 

 无限售 A 股/总股本 35.56% 

 流通市值（百万元） 5,073.91 

 每股净资产（元） 11.81 

 PBR（X） 5.19 

 DPS(Y12,元) 0.21 

 主要股东(2012) 

 深圳市欧菲投资控股有限公司 22.52% 

 裕高(中国)有限公司 15.48% 

 深圳市恒泰安科技投资有限公司 9.01% 

 深圳市创新资本投资有限公司 4.68% 

   

 收入结构(2012) 

 触摸屏-电容屏 81.05% 

 滤光片及镜座组件 7.13% 

 光纤头镀膜 6.07% 

 触摸屏-电阻屏 4.41% 

   

 最近 6 个月股价与沪深 300 指数比较 
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中大尺寸触摸屏和摄像头模组 

推动业绩更上层楼 

欧菲光（002456.SZ）         证券研究报告/公司研究/公司动态 
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2013 年 3 月 15 日 

 投资建议 

预计 2013-15 年公司可实现营业收入同比增长 59.18%、47.12%和 36.46%；

分别实现归属于母公司的净利润同比增长 41.33%、38.49%和 29.66%；摊

薄后 EPS 为 1.95 元、2.70 元和 3.50 元，目前价格对应 13-15 年动态 PE

为 31.45 倍、22.71 倍和 17.51 倍。公司在小尺寸触摸屏领域已创下佳绩，

未来中大尺寸触摸屏和摄像头模组业务将使公司业绩更上层楼，首次给予

欧菲光未来 6 个月“跑赢大市”的评级。 

 数据预测与估值： 

至 12 月 31 日（￥.百万元） 2012A 2013E 2014E 2015E 

营业总收入 3,931.72 6,258.37 9,207.02 12,563.49

年增长率（%） 215.75 59.18 47.12 36.46 

归属于母公司所有者的净利润 321.07 453.76 628.43 814.80

年增长率（%） 1450.41 41.33 38.49 29.66 

每股收益（最新股本摊薄，元） 1.38 1.95 2.70 3.50 

PER（X） 44.44  31.45  22.71 17.51 

数据来源：上海证券研究所（股价为 2013 年 3 月 15 日收盘价） 
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2013 年 3 月 15 日 

附录：公司利润表预测（单位：万元） 

项目（单位：万元） 2012A 2013E 2014E 2015E 

一、营业收入 393,172 625,837  920,702  1,256,349  

二、营业总成本 361,723 574,206  848,427  1,162,751  

营业成本 314,369 510,058  757,738  1,042,769  

营业税金及附加 1,429  1,565  2,302  3,141  

销售费用 5,276  8,136  11,969  16,333  

管理费用 27,305  36,299  51,559  69,099  

财务费用 11,865  16,272  22,097  27,640  

资产减值损失 1,479  1,878  2,762  3,769  

三、其他经营收益 0  0  0  0  

投资净收益 0  0  0  0  

四、营业利润 31,449  51,632  72,275  93,598  

加：营业外收入 6,649  1,878  1,841  2,513  

减：营业外支出 286  125  184  251  

五、利润总额 37,812  53,384  73,932  95,859  

减：所得税 5,705  8,008  11,090  14,379  

六、净利润 32,107  45,376  62,843  81,480  

减：少数股东损益 0  0  0  0  

归属于母公司所有者

的净利润 
32,107  45,376  62,843  81,480  

七、摊薄 EPS（元） 1.38  1.95  2.70  3.50  
数据来源：上海证券研究所 
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