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事件： 

 

 2013 年 3 月 22 日，莱宝高科公布 2012 年年度报告。公司基本每股收

益 0.23 元，同比减少 70.13%，每股净资产 4.08 元，摊薄净资产收益

率 5.75%，加权净资产收益率 5.82%；营业收入 12.1 亿元，归属于母

公司所有者净利润 1.41 亿元，扣除非经常性损益后净利润 1.25 亿元，

归属于母公司股东权益 24.53 亿元。 

 

点评： 

 收入结构变化明显。由于市场竞争加剧以及公司业务向产业链下游调

整延伸至模组产品，综合导致 2012 年度产品收入结构发生重大变化。公

司触摸屏面板的销售收入占比由 2011 年 67.05%下降至 2012 年 28.74%，

下降 38.31%；模组产品的销售收入占比由 2011 年 3.62%提升至 2012 年

34.60%，上升 30.98%；ITO 导电玻璃销售收入占比较上年提升 5.14%、

销量较上年增加 47.84%；OGS 产品自 2012 年 9 月开始小批量生产供

货，其销售占比为 5.34%。 

 公司毛利率大幅下滑。公司综合毛利率 2012 年为 25.38%，较 2011

年的 50.06%下跌近一半，主要原因有二：一是随着市场竞争日益

激烈，触摸屏面板的市场价格下降幅度较大，2012 年 1-9 月小尺

寸触摸屏面板的平均售价较 2011 年下降 36.06%，导致该产品的毛

利率呈较大幅度下降；二是受公司客户的变化及产品销售结构调

整的影响，毛利较高的触摸屏面板销售收入大幅下滑，从而导致

公司整体毛利率水平有一定幅度降低。未来业务要看公司 OGS 产品

的市场拓展及产能。 

 公司面临客户拓展压力。受市场竞争加剧、部分主要客户业务向产业

链上游延伸并加大自制比例、释放自身产能等因素综合影响，公司主要

产品电容式触摸屏的订单量及售价较上年同期有较大幅度下降，且受销

售订单大幅下降影响，亦导致设备产能利用率较低。公司目前面临下游

客户拓展的压力，公司未来的业绩主要看客户需求及 OGS 产品的产能释

放情况。 
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 定增 OGS，积极向产业链中游拓展。公司针对 12 年经营情况向触摸

屏产业链中游延伸，在国内外知名整机客户资源开发方面取得突破性进

展，一体化电容式触摸屏（OGS）产品自 2012 年 9 月开始小批量生产

供货，且 13 年 3 月 19 号成功进行非公开增发，共募集 17.41 亿元用于

投资重庆一体化电容式触摸屏项目和新面板研发中心。预计达产后可形

成年产 3,300 万块小尺寸一体化电容式触摸屏（以 3.5 英寸计）及

1,100 万块中尺寸一体化电容式触摸屏（以 10 英寸计），年平均税

后利润分别达到 1.79 亿元和 2.1 亿元。随着该产品产能逐步释放及

良率提升，将对公司的未来业绩产生积极影响。 

投资建议：莱宝高科作为国内领先的触摸屏生产企业，在研发和工艺

上一直具备较强优势，但去年受下游客户变动和市场竞争激烈影响，业

绩产生较大下滑。公司未来成长需关注客户拓展及 OGS 产能状况，给

予公司“中性”评级。 

  2009A 2010A 2011A 2012A 2013E 2014E 

一、营业总收入 63626.66  114634.34  123655.46  121005.50  139156.33  160029.78  

        营业收入 63626.66  114634.34  123655.46  121005.50  139156.33  160029.78  

二、营业总成本 41617.04  62122.17  73465.62  105493.14  116543.43  130824.34  

        营业成本 36179.88  51488.59  61753.62  90292.37  97409.43  112020.85  

        营业税金及附加 39.16  355.78  1218.24  908.56  974.09  1120.21  

        销售费用 929.01  1468.12  1643.55  1657.86  1878.61  2160.40  

        管理费用 4792.87  7666.20  9913.58  14049.33  16698.76  16002.98  

        财务费用 (314.21) 1113.52  (1370.71) (2346.58) (1391.56) (1600.30) 

        资产减值损失 (9.67) 29.97  307.34  931.61  974.09  1120.21  

三、其他经营收益             

        投资净收益 0.00  80.00  2488.19  548.17  0.00  0.00  

四、营业利润 22009.62  52592.17  52678.03  16060.53  22612.90  29205.43  

        加：营业外收入 355.00  736.65  1044.68  1187.97  0.00  0.00  

        减：营业外支出 0.00  6.03  0.15  3.20  0.00  0.00  

  其中：非流动资产处置净损失 0.00  5.95  0.15  0.00  0.00  0.00  

五、利润总额 22364.62  53322.78  53722.56  17245.30  22612.90  29205.43  

        减：所得税 4321.41  7841.40  7810.96  2896.39  3618.06  4672.87  

六、净利润 18043.21  45481.38  45911.60  14348.91  18994.84  24532.57  

        减：少数股东损益 377.42  371.17  (35.22) 256.14  0.00  0.00  

归属于母公司所有者的净利润 17665.79  45110.21  45946.82  14092.78  18994.84  24532.57  

七、每股收益：             

        (一) 基本每股收益(元) 0.54  1.05  0.77  0.23  0.27  0.35  

        (二) 稀释每股收益(元) 0.54  1.05  0.77  0.23  0.27  0.35  
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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