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事件： 

 亚太股份公布 2013 年 1 季度业绩预告，预计 1 季度公司归

属于上市公司股东的净利润为2623.46万元—3148.15万元，

同比增长 50%-80%。 

点评： 

 业绩逐季改善  从去年 4 季度开始，受益于国内乘用车市场

增速的明显回升，公司业绩稳步提升。前期公司发布了 2012
年业绩快报，实现营业收入 21.05 亿元，同比增长 13.73%，

实现归属于上市公司股东的净利润 8445 万，同比增长

5.81%。其中公司去年四季度单季度盈利 2382 万，单季度盈

利同比增长 32.5%。除了原材料价格有所回落外，公司在内

部苦练内功，成本控制取得明显效果，带动公司利润明显提

升。我们预计公司经过 2011、2012 年两年的调整期后，2013
年将重新步入增长轨道。 

 大客户拓展卓有成效  公司作为国内乘用车制动系统的领先

厂商，其产品包括盘式制动器、鼓式制动器、真空助力器、

制动主缸、制动轮缸、离合器主缸、离合器工作缸等汽车制

动系统主要总成产品，给国内各大乘用车厂家配套供货。此

外公司在国内率先研制出液压 ABS 总成，给国内部分自主车

型配套，技术实力获得了主机厂的认可。公司在合资品牌客

户拓展方面，2012 年获得重大突破，公司被确定为一汽-大
众 MQB 项目 Golf 7、Audi A3 车型后制动盘产品的量产供应

商，同时被确定为上海大众 Octavia NF A+项目后制动盘产

品的量产供应商，另外，公司被确定为一汽轿车马自达 6 前

后制动钳总成、前后制动盘的批量供应商。公司前期不懈的

努力取得了成果，在公司打入大众主流供应商配套体系后，

我们预计公司在其它合资品牌的拓展会取得更快的进展，公

司后续发展空间有望提升 1 倍。 

 给予“强烈推荐”投资评级  我们预计公司 2013-2014 年

EPS 分别为 0.42 元、0.53 元，公司在零部件公司中成长性

突出，理应享有一定的估值溢价，给予投资评级为“强烈推

荐”。 

 风险提示  市场竞争加剧、配套车型销量低于预期。 
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交易数据 

上一日交易日股价（元） 6.09 

总市值（百万元） 1,748 

流通股本（百万股） 254 

流通股比率（%） 88.42 

 
资产负债表摘要（09/12） 

股东权益（百万元） 1,074 

每股净资产（元） 3.74 

市净率（倍） 1.63 

资产负债率（%） 50.42 

 
公司与沪深 300 指数比较 
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投资评级： 

评级类别 具体评级 评级定义 

股票投资评级 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 

行业投资评级 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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