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报告概要： 

    3 月 24 日晚间，建设银行(601939，SH)公布了 2012 年业绩情况，这是今年首份亮相的国有大行年报。12 年全年银行

实现营业收入 4607.46 亿元，同比增长 16.03%，实现归属于母公司股东净利润 1931.79 亿元，同比增长 14.13%。而 2011 年

建行的净利润增速则为 25.52%。实现每股收益 0.77 元，每股净资产 3.8 元，实现加权平均净资产收益率 21.98%；比去年同

期下降了 0.53 个百分点。2012 年度的利润分配预案为每 10 股派发现金红利 2.68 元（含税）。 

  息差较上年升 5 个基点 

  2012 年，建行总资产规模近 14 万亿元，归属股东净利润 1931.79 亿元，较上年增长 14.13%。利润主要得益于生息资

产规模适度增长，净利息收益率稳步回升和严格控制费用支出。 

    2012 年，建行总资产规模 13.9 万亿元，较上年增长 13.77%。存款总额为 113430.79 亿元，比年底增长 13.57%；贷款

总额为 75123.12 亿元，比年底增长 15.64%；比年初新增了 10159.01 亿元的贷款。2012 年，建行实现利息净收入 3532.02

亿元，较上年增加 486.30 亿元，增幅为 15.97%；在营业收入中占比为 76.66%。2012 年，建行净息差为 2.75%，较上年提高

5 个基点，主要是克服降息及存贷款利率浮动区间扩大的影响。 

手续费和佣金收入则明显放缓 

2012 年，该行实现手续费及佣金净收入 935.07 亿元，较上年仅增长 7.49%，手续费及佣金净收入对营业收入比率较上

年下降 1.62 个百分点至 20.29%。建行表示，手续费及佣金净收入增速放缓，主要受三个因素影响：一是国内经济增速放

缓，受市场因素影响的相关产品增速下降；二是监管标准趋严，对服务收费实施进一步规范；三是主动减免部分个人及

小企业客户的服务收费。 

从手续费净收入的构成看，银行卡、顾问咨询、理财业务、托管业务和电子银行业务均有所增长，但是增速均比 2011

年全年有所放缓，代理业务和结算清算业务同比出现了下降，分别受到证券市场低迷和国内结算业务量下降的不利影响。 

 从其他非息业务的情况看，2012 年全年，建设银行实现其他净收入 140.37 亿元，其他净收入比 2011 年同期增加 85.13

亿元，同比增长 154.11%，主要原因是投资收益、汇兑收益和其他业务综合收益增加。 
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不良贷款 “一升一降” 

2012 年全年公司不良贷款余额为 746.18 亿元，较期初增加 37.03 亿元；不良贷款率为 1%，比期初的水平降低了 9

个基本点；关注类贷款占比 2.72%，较上年下降 0.32 个百分点。 

 按行业划分的贷款及不良贷款分布情况显示，2012 年全年不良贷款明显增加的行业主要是制造业、批发和零售业

和其他行业，主要原因是受宏观经济环境和部分区域因素影响。其中批发和零售业不良贷款率最高，为 4.95%，其次是信

息传输、软件和信息技术服务业，不良率为 3.99%。另外，制造业不良率也高达 2.41%。 

    2013 年，建行严控钢铁、水泥、煤化工、平板玻璃、风电设备、多晶硅、造船等“6+1”产能过剩行业，贷款余额较上

年下降 12.00 亿元。政府融资平台贷款得到有效控制与清理，监管类平台贷款余额较上年减少 182.95 亿元，现金流全覆盖

类贷款占比 93.90%。房地产开发贷余额 4157.70 亿元，较上年减少 33.90 亿元。 

   2012 年全年银行计提了 472.73 亿元的坏账准备，全年的信贷成本为 0.67%。报告期末银行的拨备覆盖率为 271.29%，

比期初增加了 29.85 个百分点，拨贷比为 2.71%，比期初提高了 7 个基本点。 

    完成次级债的发行，缓解资本压力 

  按照银监会颁布的《商业银行资本充足率管理办法》及相关规定计算，建行 2012 年末资本充足率为 14.32%，核心资

本充足率 11.32%，分别较上年上升 0.64 和 0.35 个百分点。 

2012 年 11 月，建行完成 400 亿元次级债的发行，在资本新规实施前突击补充了资本。建行董事会还通过了关于 2015

年底前新增发行不超过 600 亿元人民币等值减记型合格资本工具的议案。 

可以看出，公司为缓解资本压力早已提前作出规划。预计未来两年内建设银行的资本充足率将维持较高水平，资本

压力较大部分竞争对手而言相对较小，在同业中居于领先水平。 

    估值及盈利预测：2013 年，建行将重点推进以下工作：巩固存款、中间业务市场份额；加大贷款结构调整，降低资

本耗用。加快推进电子银行、金融社保卡、现金管理、养老金业务等战略性业务发展。强化重点领域风险管控，保持资

产质量稳定。夯实经营管理基础，拓展有效客户，提高定价能力，做好资本管理办法实施工作。 

建设银行的业绩平稳增长，虽然盈利增速有所放缓，但我们预计未来两年其盈利增长仍将维持较稳定的水平。预计

公司 2013、2014 年净利分别同比增长 9%和 13%，对应 EPS 为 0.83 元和 0.95 元，股价对应 2013、2014 年的 PE 为 6.06

和 5.29。给于中国建设银行“增持”评级。 

风险提示：经济复苏程度不及预期；房地产泡沫破裂引发银行资产质量恶化；货币政策或行业监管政策超出市场预

期。 

 

 

 

 



                                           

 

风险提示及免责条款 

股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见、观点或结论是否

符合其特定状况。据此投资，责任自负。 

本报告中所依据的信息、资料及数据均来源于公开可获得渠道，英大证券研究所力求其准确可靠，但对其准确性及完整性不做任何保证。客户应保持谨慎的态度在核实

后使用，并独立作出投资决策。  

本报告为英大证券有限责任公司所有。未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、转发，或向其他人分发。如因此产生

问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。 

请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本公司有关证券分析师、投资顾问或其他服务人员意见后，正确使用公司的研究报告。 

根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许可[2009]1189号） ，英大证券有限责任公司具有证券投

资咨询业务资格。 

行业评级 

强于大市 行业基本面向好，预计未来6个月内，行业指数将跑赢沪深300指数 

同步大市 行业基本面稳定，预计未来6个月内，行业指数将跟随沪深300指数 

弱于大市 行业基本面向淡，预计未来6个月内，行业指数将跑输沪深300指数 

公司评级 

买    入 预计未来6个月内，股价涨幅为15%以上 

增    持 预计未来6个月内，股价涨幅为5-15%之间 

中    性 预计未来6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回    避 预计未来6个月内，股价跌幅为5%以上 

 


