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产负债表 
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数股东权益 

股本 

资本公积 

留存收益 
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运资金变动 

其他经营现金流 

资活动现金流 

资本支出 

长期投资 

其他投资现金流 

资活动现金流 

短期借款 

长期借款 
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152

363

5326

933

0

171

762

82

0

82

1014

65

654

689

2904

益 4247

5326

 

 

2012

858

1054

64

-22

-116

-139

16

545

281

704

1531

-218

0

0

0

-21

-197

1185
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2 2013E 

9 4718 

8 4029 

4 131 

6 96 

6 74 

 315 

6 72 

6 1856 

9 95 

2 749 

2 152 

3 860 

6 6574 

3 843 

0 0 

 156 

2 687 

2 84 

0 0 

2 84 

4 927 

5 85 

4 654 

9 689 

4 4220 

7 5563 

6 6574 

  

 

2 2013E 

8 2057 

4 1336 

4 68 

2 -34 

6 -45 

9 714 

6 17 

5 -736 

 300 

4 473 

 37 

8 20 

0 0 

0 0 

0 0 

 0 

7 20 

5 1341 

表，单位：百万元

 

2014E 2015

6140 791

5258 681

132 17

140 20

100 11

426 51

85 9

1979 198

102 10

911 98

153 15

813 74

8120 989

997 102

0 

207 22

790 80

83 8

0 

83 8

1080 110

108 13

654 65

689 68

5589 731

6932 865

8120 989

 

 

2014E 2015

1555 176

1629 196

92 11

-46 -6

-81 -6

-44 -19

4 

-136 -4

200 10

7 

71 5

-190 -15

0 

0 

0 

0 

-190 -15

1229 155

元 

利润表

5E 会计年度

5 营业收入

0 营业成本

70 营业税金

07 营业费用

7 管理费用

6 财务费用

96 资产减值

82 公允价值

05 投资净收

82 营业利润

53 营业外收

42 营业外支

97 利润总额

25 所得税

0 净利润

25 少数股东

00 归属母公

83 EBITDA

0 EPS（元

83  

08 主要财务

36 会计年度

54 成长能力

89 营业收入

0 营业利润

53 归属于母

97 获利能力

毛利率

净利率

5E ROE

60 ROIC

68 偿债能力

1 资产负债

60 净负债比

63 流动比率

99 速动比率

3 营运能力

49 总资产周

00 应收账款

3 应付账款

54 每股指标

59 每股收益

0 每股经营

0 每股净资

0 估值比率

0 P/E 

59 P/B 

52 EV/EBIT

度

入

本 

金及附加 

用 

用 

用 

值损失 

值变动收益 

收益 

润 

收入 

支出 

额 

东损益 

公司净利润 

A 

元） 

务比率 

度

力

入 

润 

母公司净利润 

力 

力 

债率 

比率 

率 

率 

力 

周转率 

款周转率 

款周转率 

标（元） 

益(最新摊薄) 

营现金流(最新摊薄

资产(最新摊薄)

率 

TDA 

 

2012 

3056 

805 

42 

774 

334 

-22 

6 

0 

116 

1233 

17 

5 

1245 

191 

1054 

13 

1040 

1276 

1.59 

 

 

2012 

 

10.8% 

19.6% 

21.5% 

 

73.6% 

34.0% 

24.5% 

66.8% 

 

19.0% 

0.00% 

4.47 

4.04 

 

0.64 

36 

5.69 

 

1.59 

薄) 1.31 

6.49 

 

32.76 

8.02 

25 

 

2013E 20

3692 

938 

37 

886 

325 

-34 

0 

0 

45 

1585 

5 

8 

1581 

245 

1336 

20 

1316 

1619 

2.01 

  

  

2013E 20

 

20.8% 1

28.5% 2

26.5% 22

 

74.6% 7

35.7% 36

23.7% 2

125.5% 1

 

14.1% 1

0.00% 0

5.60 

5.22 

 

0.62 

30 

5.74 

 

2.01 

3.15 

8.51 1

 

25.89 2

6.13 

19 
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014E 2015E

4423 5143

1094 1265

40 41

1084 1183

420 463

-46 -60

0 0

0 0

81 63

1912 2315

11 8

7 7

1916 2315

287 347

1629 1968

23 28

1606 1940

1958 2365

2.45 2.97

 

 

014E 2015E

9.8% 16.3%

0.7% 21.1%

2.0% 20.8%

5.3% 75.4%

6.3% 37.7%

3.2% 22.4%

132.3 137.9%

3.3% 11.2%

.00% 0.00%

6.16 7.72

5.73 7.22

0.60 0.57

32 32

6.03 5.86

2.45 2.97

2.38 2.69

10.60 13.23

21.22 17.56

4.92 3.94

16 13
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公司

强烈

推 

中 

回 

行业

看 

中 

看 

研究

中投

中获

中投

周锐

余方

余文

及政

江琦

王威

免责

   本

备证

取得

为非

   本

报告

   本

行、

   本

使用

任何

中国

深

深

中心

邮

传

 

务必阅读正文之

资评级定义 

司评级 

烈推荐：预期

荐：   预期

性：   预期

避：   预期

业评级 

好：   预期

性：   预期

淡：   预期

究团队简介 

投医药团队荣誉

获得第 2 名，20

投医药团队成员

锐，医药行业首

方升，医药行业

文心，医药行业

政策研究； 

琦，医药行业分

威，医药行业分析

责条款 

本报告由中国中

证券投资咨询业

得本报告的途径

非法，我公司不

本报告基于中投

告中的内容、意

本公司及其关联

、财务顾问或金

本报告中的内容

用报告所载之内

何责任。该研究

国中投证券

深圳市 
深圳市福田区益田

中心 A 座 19 楼 
邮编：518000 
传真：（0755）8

之后的免责条款

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

期未来 6～12

誉： 2007——20

012 年获第 1 名

员： 

首席分析师，理学

业分析师，理学学

业分析师，北京大

分析师，上海交大

分析师，工学硕士

中投证券有限责

业务资格的证券公

径为本公司网站及

不承担任何法律责

投证券认为可靠

意见和预测，且并

联机构可能会持

金融产品等相关服

容和意见仅供参

内容，独立做出投

究报告谢绝媒体转

券有限责任公

田路 6003 号荣

82026711 

款部分

个月内股价升

个月内股价升

个月内股价变

个月内股价跌

个月内行业指

个月内行业指

个月内行业指

012 年连续 6 年

名。 

学博士，3 年医

学士，经济学硕

大学药事管理、

大生物工程学士

士，5 年医疗器械

责任公司（以下简

公司。未经中投

及本公司授权的

责任。 

靠的公开信息和

并不承诺提供任

持有报告中提到

服务。 

参考，并不构成对

投资决策并自行

转载。 

公司研究总部

北京

荣超商务 北京

大厦

邮编

传真

升幅 30%以上

升幅 10%～3

变动在±10%

跌幅 10%以上

指数表现优于

指数表现相对

指数表现弱于

年在新财富最佳

医药行业从业经

硕士，2009 年加

、澳门大学医药

士，金融学硕士

械行业从业经验

下简称“中投证券

投证券事先书面

的渠道，由公司

和资料，但我们对

任何有关变更的

到的公司所发行

对所述证券的买

行承担相应风险

部        

京市 
京市西城区太平

厦 15 层 
编：100032 
真：（010）632

上 

30％ 

%以内 

上 

于市场指数 5%

对市场指数持

于市场指数 5%

佳分析师评选中

经验，10 年证券

加入中投证券研

药管理双硕士。2

士，2010 年加入

验，2010 年加入

券”）提供，旨

面同意，不得以

司授权机构承担

对这些信息的准

的通知。 

行的证券头寸并进

买卖出价。投资

险。我公司及其

          

平桥大街 18 号丰

222939 

%以上 

持平 

%以上 

中入围和上榜，2

券行业从业经验

研究所，负责中

2010 年加入中

入中投证券研究

入中投证券研究

旨为派发给本公司

以任何方式复印、

担相关刊载或转发

准确性和完整性

进行交易，也可

资者应根据个人

其雇员不对使用本

        

上

丰融国际 上

16
邮

传

2008 年和 2011

验，整体负责中投

中药研究； 

中投证券研究所，

究所，负责生物

究所，负责医疗

司客户及特定对

、传送、转发或

发责任，非通过

性均不作任何保证

可能为这些公司

人投资目标、财务

本报告而引致的

       公司

上海市 
上海市静安区南京

6 楼 
邮编：200041 
传真：（021）62

1 在卖方分析师

投医药团队研究

，负责化学药、

物制药及医药流通

疗器械及部分中药

对象使用。中投

或出版作任何用

过以上渠道获得

证。中投证券可

司提供或争取提

务状况和需求来

的任何直接或间

司网站：http://w

京西路 580 号南

2171434 
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师水晶球奖

究工作； 

、医疗服务

通研究； 

药股研究。

投证券是具

用途。合法

得的报告均

可随时更改

提供投资银

来判断是否

间接损失负

www.cjis.cn 

南证大厦
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