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表 1：
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财务预测表 

产负债表 

计年度 

动资产 

现金 

应收账款 

其他应收款 

预付账款 
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其他流动资产 
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其他筹资现金流 

金净增加额 
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-223 -22

248 24

0 

25 2

7 

0 

0 

0 

0 

7 

418 60

元 

利润表

5E 会计年度

59 营业收入

48 营业成本

08 营业税金

31 营业费用

57 管理费用

21 财务费用

93 资产减值

38 公允价值

89 投资净收

27 营业利润

31 营业外收

91 营业外支

97 利润总额

63 所得税

0 净利润

57 少数股东

6 归属母公

0 EBITDA

0 EPS（元

0  

63 主要财务

66 会计年度

81 成长能力

-8 营业收入

95 营业利润

68 归属于母

97 获利能力

毛利率

净利率

5E ROE

8 ROIC

53 偿债能力

64 资产负债

-9 净负债比

25 流动比率

69 速动比率

5 营运能力

23 总资产周

48 应收账款

0 应付账款

25 每股指标

9 每股收益

0 每股经营

0 每股净资

0 估值比率

0 P/E 

9 P/B 

04 EV/EBIT

度

入

本 

金及附加 

用 

用 

用 

值损失 

值变动收益 

收益 

润 

收入 

支出 

额 

东损益 

公司净利润 

A 

元） 

务比率 

度

力

入 

润 

母公司净利润 

力 

力 

债率 

比率 

率 

率 

力 

周转率 

款周转率 

款周转率 

标（元） 

益(最新摊薄) 

营现金流(最新摊薄

资产(最新摊薄)

率 

TDA 

 

2012 

1007 

330 

12 

35 

112 

-11 

1 

0 

26 

555 

5 

0 

560 

80 

480 

-1 

481 

565 

1.26 

 

 

2012 

 

61.7% 

-6.4% 

-8.1% 

 

67.2% 

47.8% 

23.6% 

49.4% 

 

4.7% 

 

16.22 

15.60 

 

0.51 

4 

18.02 

 

1.26 

薄) 1.05 

5.36 

 

45.39 

10.70 

37 

 

2013E 20

1352 

423 

17 

41 

149 

-4 

1 

0 

25 

752 

0 

0 

752 

108 

645 

-1 

646 

773 

1.70 

  

  

2013E 20

 

34.3% 2

35.6% 2

34.3% 2

 

68.7% 6

47.8% 4

24.0% 2

52.2% 5

 

1.4% 

 

50.98 5

49.07 5

 

0.54 

4 

13.71 1

 

1.70 

1.38 

7.06 

 

33.80 2

8.13 
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014E 2015E

1733 2228

543 698

21 28

52 67

191 245

-7 -9

1 1

0 0

25 25

958 1224

5 5

0 0

963 1229

138 176

825 1053

-2 -2

826 1055

996 1279

2.17 2.77

 

 

014E 2015E

8.2% 28.5%

7.3% 27.8%

7.9% 27.7%

8.7% 68.7%

7.7% 47.3%

3.5% 23.1%

1.7% 53.1%

1.3% 1.3%

52.64 54.93

50.72 53.02

0.54 0.54

4 4

13.73 13.74

2.17 2.77

1.67 2.15

9.23 12.00

26.42 20.70

6.22 4.78

21 16
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中投医药团队荣
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方升，医药行业
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及政策研究； 

琦，医药行业分

威，医药行业分

责条款 
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券投资咨询业务
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司不承担任何法
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分析师，上海交
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个月内股价升

个月内股价升

个月内股价变
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个月内行业指

个月内行业指
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责任公司（以下

司。未经中投证

司授权的渠道，

靠的公开信息和

不承诺提供任何

持有报告中提到

。 

参考，并不构成

资决策并自行承

公司研究所 

北京

荣超商务 北京

大厦

邮编

传真

升幅 30%以上

升幅 10%～3

变动在±10%

跌幅 10%以上

指数表现优于

指数表现相对

指数表现弱于

续 6 年在新财富

年医药行业从业

学硕士，2009 年

理、澳门大学医

学士，金融学硕

器械行业从业经
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上
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