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[table_main]  宏源公司类模板 公司财报主要内容： 

 太极股份发布 13 年一季报，实现营业收入 6.78 亿元，同比增长

33.28%，实现归属上市公司股东的净利润 1765万元，同比增长 6.7%，

公司预计上半年净利润增速为 0%到 30%。 

 

点评分析： 

 收入增速复合预期，营业成本上升较快。一季度公司收入增速较高达

到 33.28%，同时销售费用同比下降 32.95%，管理费用仅上升 8.35%，

但是由于营业成本上升 40.28%进一步拉低公司毛利率，导致公司一

季度净利润增速较低，我们预计这是公司仍在执行一些毛利率相对较

低的大型集成项目，因此期间费用率明显得到控制但是净利率增速较

低。 

 系统集成带来业务机会，转型是公司的战略方向。系统集成不仅仅局

限在系统实施这一小块，而是延伸到前端的规划、设计和后端的运营

维护。公司注重通过项目集成订单争取提供相关 IT 服务机会，也希

望依托自身强大的项目优势为客户提供包括咨询、软件开发、系统集

成在内的一整套解决方案，从而通过向微笑曲线上游延伸，提升自身

产品附加值和公司全面竞争能力。 

 收购慧点提升产品化能力，优势领域互补提升盈利能力。公司收购产

品型公司慧点科技进一步提升了自身的产品化能力，有利于改善过去

集成业务占比较大的业务结构，提高毛利水平。同时公司和慧点科技

在客户结构上存在较大的互补性，合并后有利于在双方优势领域发展

更多新客户新业务，提升公司盈利能力。 

 维持“买入”评级，我们预测公司 2012-2014 年 EPS 分别为 0.56 元、

0.74 元和 0.96 元，目标价 27 元。 

 

主要经营指标 2011 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入(百万) 2284.30 2888.28 3762.56 4811.94 6160.73 

增长率（%） 16.41 26.44 30.27 27.89 28.03 

归母净利润(百万) 112.12 132.23 175.24 227.34 295.57 

增长率（%） 28.66 17.94 32.53 29.73 30.01 

每股收益 0.57 0.56 0.74 0.96 1.25 

市盈率 35.13 37.69 25.16 19.40 14.77 
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