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伟星新材一季报点评 
伟星新材(002372.CH/人民币 15.70, 买入)公布 2013年 1季度业绩。公司 1季度
实现营业收入 3.01亿元，同比增长 4.3%；实现归属上市公司股东净利润 0.39

亿元，同比增长 38.8%；对应每股收益 0.15元。 

公司现金流情况大幅改善，1季度经营性现金流量净额 0.45亿，较去年同期
大幅提升了 0.56亿元，主要是因为公司销售规模增长的同时保持了较高的收
现比。公司 1季度毛利率 37.3%，同比提升 0.9个百分点；净利润率 12.9%，
同比提升 3.2个百分点。期间费用率 24.2%，同比降低 1.5个百分点，其中管
理费用率提升 0.7 个百分点至 10.9%，销售费用率和财务费用率分别降低了
0.5和 1.7个百分点至 14.3%和-1.0%。 

公司 1季度毛利率同比略有增长，由于短期借款全部偿还导致 1季度财务费
用大幅下降。另外，政府补贴增加导致营业外收入大幅增长 100.1%。长期来
看，公司具有较高的品牌影响力和技术创新优势，产品也符合节能环保的发
展趋势，未来公司仍将继续优化营销模式，完善营销网络的全国布局，在需
求逐步回暖的情况下，未来业绩有望保持稳定增长，我们维持对公司的买入
评级。 

 

图表 1.业绩摘要 

(人民币，百万) 12年 1季度 13年 1季度 同比变化(%) 
营业收入 289 301 4.3 
营业成本 (184) (189) 2.9 
营业税金及附加 (2) (2) 1.8 
销售费用 (43) (43) 0.4 
管理费用 (29) (33) 11.7 
财务费用 (2) 3 (241.3) 
资产减值损失 0 0 (107.9) 
公允价值变动 0 0 nm 
投资收益 0 0 nm 
汇兑净收益 0 0 nm 
营业利润 29 38 27.5 
营业外收入 4 8 100.1 
营业外支出 (2) (1) (48.1) 
利润总额 31 44 41.5 
所得税费用 (3) (5) 64.8 
净利润 28 39 38.8 
少数股东损益 0 0 nm 
归属于母公司所有者的净利润 28 39 38.8 

资料来源：公司数据 
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披露声明 
 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，其本人或其关联人士都没有担任本报告评论的上市公
司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方
都没有或没有承诺向其本人或其关联人士提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司声明，其员工均没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；在本报告
发布前的十二个月内，与本报告评论的上市公司不存在投资银行业务关系；本报告评论的上市公司或其它第三方都没
有或没有承诺向中银国际证券有限责任公司提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12 个月内上涨 10%以上； 

持有：预计该公司股价在未来 12 个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12 个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12 个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12 个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12 个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300 指数等。 
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