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豪迈科技调研纪要 
最新情况： 

 1 季度豪迈科技(002595.CH/人民币 27.98, 买入)铝模产能刚刚释放，人力
及固定资产摊销较高，拉低了平均毛利水平。随着募投产能 3季度达产，
摊销将会缩小，毛利率预计将有所提升。 

 公司 1至 4月份新接订单增速较快，交付周期在三个月左右，现已排产
到 8月份。 

 公司今年增长主要来自于国外订单增长以及国内订单的恢复，主要原因
是国外市场份额的提高以及国内轮胎企业的扩张愿望增强。 

 公司市占率提高主要依靠电火花技术，由于公司是做设备起家，对产品
质量掌控能力较高，逐渐获得世界轮胎巨头的认可。 

 钢模方面公司主要依靠电火花技术降低生产成本，铝模方面公司掌握原
料配方及生产工艺，能保证产品质量，同时由于品牌的认可度逐渐提升，
在国外轮胎企业拿单能力有所提高。 

 轮胎模具行业与汽车行业关系不大，与轮胎行业相关性更大，由于不但
新车销售需要轮胎配套，存量车还需要轮胎替换，因此在新车销售增速
不高的前提下，有可能模具行业景气提升。 

 汽车整车企业在推出新车型的时候会要求轮胎企业做出配套的新轮胎，
新轮胎一般在橡胶配比，花纹等方面均有所不同，这种轮胎花纹的更新
也对轮胎模具的增长有积极作用。 

 国内轮胎模具市场在 30亿元左右，全球市场在 150亿元左右。模具市场
增速，全球在 10%左右，国内在 15%左右，公司增速高于市场增速主要
由于市占率提高。 

 国外轮胎企业自主配套的轮胎模具产能是由于其找不到合适的外包厂
家，同时满足质量及交货时间的要求。随着公司产能的增长以及质量逐
渐被国外轮胎企业认可，以上两个问题得到完美解决，出现了轮胎企业
自主配套模具占比降低的趋势。加上公司的模具产品普遍较国外同类产
品价格低 25%以上的优势，公司海外扩张迅速。 

 

维持买入评级： 

 我们维持对豪迈科技的买入评级及 35.25的目标价格。 
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披露声明 
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中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
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评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12 个月内上涨 10%以上； 

持有：预计该公司股价在未来 12 个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12 个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12 个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12 个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12 个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300 指数等。 
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