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图 3 受巴西
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图 6 各地区

资料来源：布
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险提示： 

1）番茄酱价
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理想的 3.5 个
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2）若国内再
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附：财务预测

资产负债表 

会计年度 

流动资产 

 现金 

 应收账款 

 其它应收款 

 预付账款 

 存货 

 其他 

非流动资产 

 长期投资 

 固定资产 

 无形资产 

 其他 

资产总计 

流动负债 

 短期借款 

 应付账款 

 其他 

非流动负债 

 长期借款 

 其他 

负债合计 

少数股东权益 

 股本 

 资本公积 

 留存收益 

归属母公司股东权

负债和股东权益 

现金流量表 

会计年度 

经营活动现金流 

 净利润 

 折旧摊销 

 财务费用 

 投资损失 

营运资金变动 

 其它 

投资活动现金流 

 资本支出 

 长期投资 

 其他 

筹资活动现金流 

 短期借款 

 长期借款 

 普通股增加 

 资本公积增加 

 其他 

现金净增加额 

资料来源：中投
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012  2013E 

343  9334  

701  1426  

403  1856  

54  228  

255  300  

583  5344  

246  179  

932  6194  

743  850  

725  4637  

309  320  

56  387  

275  15528  

39  12178  

35  10320  

358  1166  

646  692  

95  85  

0  0  

95  85  

234  12263  

46  49  

006  2052  

53  1153  

64  10  

995  3215  

275  15527  

  

  

012  2013E 

690  -4720  

753  177  

297  367  

72  257  

08  -69  

895  -5453  

87  1  

484  -1525  

440  1500  

-47  84  

-92  59  

-83  6970  

886  6185  

0  0  

0  1046  

-32  0  

835  -261  

23  726  
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2014E 20

10239 10

1835 1

1983 1

228 

330 

5715 5

150 

6547 6

850 

4974 4

323 

400 

16786 16

12857 12

10893 10

1256 1

709 

85 

0 

85 

12942 12

62 

2052 2

1153 1

575 1

3781 4

16786 16

 

 

2014E 20

941 1

579 

450 

376 

-83 -

-278 

-102 

-722 -

800 

0 

78 

190 -1

573 -

0 

0 

0 

-383 -

409 

百万元 

利润表

015E 会计年

0382 营业收

1846 营业成

1930 营业税

228 营业费

360 管理费

5850 财务费

169 资产减

6450 公允价

850 投资净

4967 营业利

326 营业外

306 营业外

6831 利润总

2292 所得税

0265 净利润

1283 少数股

743 归属母

85 EBIT

0 EPS（

85  

2377 主要财

82 会计年

2052 成长能

1153 营业收

1166 营业利

4372 归属于

6831 获利能

毛利率

净利率

015E ROE

1599 ROIC

893 偿债能

501 资产负

368 净负债

-100 流动比

-58 速动比

-5 营运能

-305 总资产

400 应收账

0 应付账

95 每股指

1283 每股收

-627 每股经

0 每股净

0 估值比

0 P/E

-656 P/B

11 EV/E

表 

年度

收入

成本 

税金及附加 

费用 

费用 

费用 

减值损失 

价值变动收益 

净收益 

利润 

外收入 

外支出 

总额 

税 

润 

股东损益 

母公司净利润 

DA 

（元） 

财务比率 

年度

能力

收入 

利润 

于母公司净利润

能力 

率 

率 

C 

能力 

负债率 

债比率 

比率 

比率 

能力 

产周转率 

账款周转率 

账款周转率 

指标（元） 

收益(最新摊薄)

经营现金流(最新摊

净资产(最新摊薄

比率 

EBITDA 

201

380

321

1

54

46

17

28

10

-78

5

2

-74

-75

-1

-73

-31

-0.7

201

-23.8%

-2300

-2374

15.7%

-19.3%

-36.9%

-14.3%

78.0%

57.1

0.6

0.2

0.4

3.3

-0.3

摊薄) 0.3

) 0.9

-17.3

6.4

-5

  

12  2013E 

09  9547  

11  7773  

19  56  

46  764  

69  716  

72  257  

81  10  

1  0  

08  69  

81  41  

55  167  

20  32  

45  176  

8  -2  

53  177  

16  4  

37  174  

12  665  

73  0.08  

  

  

12  2013E 

  

% 150.6% 

0. -94.8% 

4. -76.4% 

  

% 18.6% 

% 1.8% 

% 5.4% 

% 2.8% 

  

% 79.0% 

16 84.16% 

61  0.77  

22  0.31  

  

41  0.77  

5  8  

38  6.16  

  

36  0.08  

34  -2.30  

97  1.57  

  

38  73.68  

42  3.98  

50  23  
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643 99

64 9

579 89

13 2

566 87

1448 184

0.28 0.4
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