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໾䰇右໾䰇右໾䰇右໾䰇右˄˄˄˄3市市式233市市式233市市式233市市式23˅˅̟˅̟˅̟̟ 业业业业
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ⳟ␌㠛⟚থᓣ๲䭓ⳟ␌㠛⟚থᓣ๲䭓ⳟ␌㠛⟚থᓣ๲䭓ⳟ␌㠛⟚থᓣ๲䭓 

 

 

 

ᨬ㽕ᨬ㽕ᨬ㽕ᨬ㽕业业业业

໾䰇右ᰃ೑ݙ佪ᆊ໡ড়ᴤ᭭㠍㠛ⱘϞᏖӕϮˈᏆ䖲㓁໮ᑈ

೼໡ড়ᴤ᭭㠍㠛䫔ଂ᭄䞣ǃѻ䞣ঞ䫔ଂ乱Ϟഛ߫೑ݙৠ㸠Ϯࠡ

߫ Ⳃ̍ࠡᏆ㒣᮴ৃѝ䆂ⱘ៤Ў೑ݙ໡ড়ᴤ᭭㠍㠛ࠊ䗴啭༈ӕϮǄ个

⾕Ҏ␌㠛ᇚᰃ݀ৌ᳾ᴹ᳔໻ⳟ⚍Ǆ៥೑␌㠛ѻϮⱘ㞾✊ᴵ

ӊᕫ໽⣀८ˈ催ؐޔҎ㕸೑῵ᑲ໻ˈ⍜䌍㛑࡯Ϫ⬠⵽Ⳃˈᬓㄪ

⦃๗੠෎⸔䆒ᮑ໻Ўᅠ୘ˈ೼⍜䌍㾖ᗉϞг᮹Ⲟ᥹ফ㽓ᮍⱘӥ

䯆စФᮍᓣǄ䱣ⴔ㒣⌢ॅᴎⱘᕅડᔅ࣪ˈ໮಴㋴݅ৠ԰⫼ϟ៥

೑␌㠛ѻϮ᳝ᳯ䖢ᴹ⟚থᓣ๲䭓Ǆ㗠೼␌㠛乚ඳˈ݀ৌㄝᇥ᭄

ӕϮऴ᥂ⴔ೑ݙᏖഎⱘЁ催ッǄ个

ⷁᳳᴹⳟˈ݀ৌϢЏ㽕ᅶ᠋⍋⋟ሔǃ⍋݇ᘏ㕆ㄝ݇㋏〇ᅮˈ

䖥ϸᑈ೼⡍⾡㠛ᬊܹϞᅲ⦄໻ᐙᑺ๲䭓Ǆ性帆弥感 ᑈ⦄᳝೼᠟䅶ऩ

䎇ˈ㛑໳ֱ䱰݀ৌⷁᳳϮ㒽㒻㓁催๲䭓ˈᑊ᳝䍙乘ᳳⱘৃ㛑Ǆ个ܙ

᮴䆎Ң䖥ᳳ䖬ᰃ䖰ᳳᴹⳟˈ݀ৌⱘϮ㒽๲䭓䛑᳝݋䕗ᔎֱ

䱰Ǆ个

个个个个Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟˖̟̟̟೼݀ৌ 性帆弥感娱性帆弥按 ᑈᬊܹᅲ⦄ 性按化ǃ性按化੠ 感帆化

๲䭓؛䆒ϟ 独̍累能 ࠄ䖒߿ߚ 帆尤按操ǃ帆尤揭未ǃ帆尤未操 ܗ ᇍ̍ᑨᔧࠡ 弥按尤性按

Ў߿ߚ⥛㙵ӋⱘᏖⲜܗ 性揭尤星 ǃ性性尤弥ס ੠ס 弥按尤操 Ǆ㒭ќ݀ৌס

ⷁᳳĀ๲ᣕ๲ᣕ๲ᣕ๲ᣕā̍ 䭓ᳳĀфܹфܹфܹфܹā䆘㑻Ǆ个

亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎˖̟̟̟ᅣ㾖㒣⌢໡㢣㓧᜶˗␌㠛ⷕ༈ㄝ෎⸔䆒ᮑᓎ䆒

㓧᜶˗໪೑ક⠠ࡴ䗳䖯ܹˈゲѝ࠻ࡴ䍙ߎ乘ᳳǄ个

个

 

 

 

3市市1态3买要3市市1态3买要3市市1态3买要3市市1态3买要๙๙๙๙买买买买䭢䭢䭢䭢买买买买华华华华评评评评䃳㏖䃳㏖䃳㏖䃳㏖喚喚喚喚ΟڔΟڔΟڔΟڔ买买买买

ͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝ买买买买

㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ////Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟喈喈喈喈%%%%喉喉喉喉买买买买

1Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 3Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 12Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 

0.08/0.06 0.15/0.08 0.30/0.19 

ᘏ㙵ᴀ 139105521.000 

⌕䗮 A㙵 139105521.000 

䖥 3᳜᮹ഛ៤Ѹ䞣 1054152.833 

 

ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋买买买买

␪फ໾䰇右᥻㙵᳝␪फ໾䰇右᥻㙵᳝␪फ໾䰇右᥻㙵᳝␪फ໾䰇右᥻㙵᳝䰤݀ৌ䰤݀ৌ䰤݀ৌ䰤݀ৌ 36.231488 

❞➩❞➩❞➩❞➩ 7.763890 

ᴢ䎗ܜᴢ䎗ܜᴢ䎗ܜᴢ䎗5.175927 ܜ 

 

㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟

买

ᔰ买买买买ߗधڛᔰߗधڛᔰߗधڛᔰߗधڛ

  

  
 

 

㓪䕥˖䶽ᔺ᭠个

⬉䆱˖帆感弥弥娱揭揭帆帆揭感星弥个

ᠻϮ䆕к˖能帆截帆帆按弥弥帆星帆帆帆弥个

    ᡹ਞ᮹ᳳ˖2市式3-市指-3市业᯳ᳳಯ 
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式.݀ৌⳂࠡ㒣㧹⢊މ业............................................................业3业

2.Ꮦഎ㾘῵ߚᵤ业................................................................业4业
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4.䋶ࡵ⢊މ业....................................................................业期业

指.Ⲝ߽乘⌟੠ᡩ䌘ᓎ䆂业.........................................................业式市业
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业业业业

໾䰇右ᰃ೑ݙ佪ᆊ໡ড়ᴤ᭭㠍㠛ⱘϞᏖӕϮˈ݊ѻકߚЎ␌㠛˄⾕Ҏ␌㠛੠ଚࡵ㠛˅੠⡍⾡㠛ϸ໻㉏Ǆ

݀ৌᏆ䖲㓁໮ᑈ೼໡ড়ᴤ᭭㠍㠛䫔ଂ᭄䞣ǃѻ䞣ঞ䫔ଂ乱Ϟഛ߫೑ݙৠ㸠Ϯࠡ߫ˈⳂࠡᏆ㒣᮴ৃѝ䆂ⱘ៤

Ў೑ݙ໡ড়ᴤ᭭㠍㠛ࠊ䗴啭༈ӕϮǄ个

݀ৌ 性帆弥帆 ᑈϞᏖৢ㒣㧹ᅲ࡯໻Ў๲ᔎˈ䱣ৢϸᑈЁ㧹Ϯᬊܹᅲ⦄ 揭感化੠ 截按化ⱘ๲䭓䗳ᑺˈᑊপᕫњ೑

䞣ˈ性帆弥弥࡯⤂ᑈⱘЏ㽕䋵޴ख़ᰃ䖥ࡵഄԡǄ⡍⾡㠛੠ଚܜ໡ড়ᴤ᭭㠍㠛㸠Ϯⱘ㒱ᇍ乚ݙ ᑈПৢˈ⬅Ѣᇍ⍋

݇ᘏ㕆੠⍋⋟ሔ䞡⚍ᅶ᠋ⱘ៤ࡳᓔথˈ݀ৌ⡍⾡㠛ᬊܹߎ⦄⟚থᓣ๲䭓ˈ䍙䖛њଚࡵ㠛ᬊܹǄ⡍⾡㠛೼ᬊ

ܹ๲䭓ⱘৠᯊˈ↯߽⥛гᕫҹᦤछˈᓹ㸹њ݊Ҫ⾡㉏↯߽⥛ϟ⒥ⱘᕅડˈՓᕫ㓐ড়↯߽⥛㛑໳໻ԧֱᣕ〇

ᅮǄ߽ޔ⍺ 性帆弥弥 ੠ 性帆弥性 ๲䭓߿ߚ 感星化੠ 性按化ˈ໘Ѣ䕗催∈ᑇˈϢᬊܹ๲䭓䍟࢓Ⳍϔ㟈Ǆ个

个

෍෍෍෍1111ġġġġ٤ഓ࿯ྜೌదۤ႙Щ৑٤ഓ࿯ྜೌదۤ႙Щ৑٤ഓ࿯ྜೌదۤ႙Щ৑٤ഓ࿯ྜೌదۤ႙Щ৑ďďďď̈́ฃ၍̈́ฃ၍̈́ฃ၍̈́ฃ၍ĐĐĐĐ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 

෍෍෍෍2222ġġġġೌదٲࠒέೌܤదٲࠒέೌܤదٲࠒέೌܤదٲࠒέܤ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ

෍෍෍෍3333ġġġġْົྜ๠ْົྜ๠ْົྜ๠ْົྜ๠ਐॆ৑έܤਐॆ৑έܤਐॆ৑έܤਐॆ৑έܤ参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参参෍෍෍෍4444ġġġġॆࡊమॆࡊమॆࡊమॆࡊమďďďď̈́ฃ၍̈́ฃ၍̈́ฃ၍̈́ฃ၍ĐĐĐĐୣރ႙Щ৑έୣރܤ႙Щ৑έୣރܤ႙Щ৑έୣރܤ႙Щ৑έܤ参参参参

个个个 个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ                                      䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ

式.式.式.式.݀ৌⳂࠡ㒣㧹݀ৌⳂࠡ㒣㧹݀ৌⳂࠡ㒣㧹݀ৌⳂࠡ㒣㧹⢊މ⢊މ⢊މ⢊މ业业业业
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2.1 ⾕Ҏ⾕Ҏ⾕Ҏ⾕Ҏ␌㠛␌㠛␌㠛␌㠛Ꮦഎ䴶Ј⟚থᏖഎ䴶Ј⟚থᏖഎ䴶Ј⟚থᏖഎ䴶Ј⟚থ 

೼থ䖒೑ᆊˈ␌㠛Џ㽕⫼ѢϾҎ៪ᆊᒁⱘ∈ϞစФ⌏ࡼˈᰃϔ⾡䕗Ў᱂ঞⱘ㗤⫼⍜䌍કǄḍ᥂⃻㕢೑

ᆊⱘথሩ῵ᓣˈഄऎҎഛ 用爆累个䖒ࠄ 感帆帆帆个㕢ܗᯊˈ␌㠛㒣⌢ᓔྟ㧠㢑˗ᔧҎഛ 用爆累个䖒ࠄ 按帆帆帆娱揭帆帆帆 㕢ܗᯊˈ

␌㠛㒣⌢䖯ܹᖿ䗳থሩ䰊↉ˈⳂࠡথ䖒೑ᆊᑇഛ↣ 弥操弥个Ҏህᢹ᳝ϔ㠬␌㠛ˈ␌㠛೼㽓ᮍ೑ᆊথሩ៤Ўҙ⃵

Ѣ≑䔺ⱘ㄀Ѡ໻ᆊᒁ⍜䌍કǄ个

弥˅ܜ໽㞾✊ᴵӊᕫ໽⣀८Ǆ个

៥೑ᰃ␪⊞䘡Ꮧ ቯ̍ቓӫ໮ ∳̍⊇㒉῾ⱘ೑ᆊ ᢹ᳝̍ 弥尤星个ϛ݀䞠ⱘ⍋ኌ㒓 感̍星个ϛᑇᮍ݀䞠乚⍋ 感̍帆帆个ϛ

ᑇᮍ݀䞠ㅵ䕪⍋ඳ 揭始按帆帆个໮ᑻቯቓˈ性星弥个ϛᑇᮍ݀䞠䖥⍋⏨എˈ䖬᳝䭓∳ǃ咘⊇ǃ⦴∳ǃ咥啭∳ಯ໻∈㋏Ǆ

Ё೑ݙ䰚∳⊇㒉῾Ѹ䫭ˈ␪⊞∈ᑧ᯳㔫ẟᏗˈ⊓⍋ቯቓᵫゟˈ١∈ৡ㚰໘໘ৃ㾕Ǆབℸᕫ໽⣀८ⱘ∈ඳ⦃

๗އᅮњЁ೑᳝থሩ␌㠛㒣⌢ⱘܜ໽ᴵӊǄ个

性在ᆠ㺩㕸ԧᑲ໻Ǆ个

Ⳃࠡˈ៥೑໮ϾⳕऎⱘҎഛ 用爆累个䛑䖒ࠄ៪䍙䖛њ 揭帆帆帆 㕢ܗˈϨЏ㽕ߚᏗѢϰ䚼⊓⍋ഄऎˈ݋໛њ␌㠛

ϮⱘਃࡼᴵӊǄҢ⡍ᅮҎ㕸ⳟˈ៥೑催ؐޔҎ㕸㾘῵ᑲ໻ˈ༶՜ક⍜䌍㛑ܼ࡯⧗⵽ⳂǄ个

᥂ 性帆弥性 㚵⍺䋶ᆠ᡹ਞ㒳䅵ˈ៾㟇 性帆弥弥 ᑈᑩˈЁ೑᳝ 弥帆性 ϛगϛᆠ䈾ˈϢএᑈⳌ↨๲ࡴ 揭尤感化Ǆғϛᆠ

䈾Ҏ᭄Ꮖ䖒 揭感按帆帆 Ҏˈ䕗Ϟᑈ๲䭓 按尤星化Ǆᣝ✻Ⳃࠡⱘғϛᆠ䈾๲䭓䗳ᑺˈࠄ 性帆弥按 ᑈˈ೑ݙғϛᆠ䈾᭄䞣ᇚ

䖒ࠄ 操按揭感帆 ϾǄഄ⧚ߚᏗϞᆠ䈾Џ㽕䲚ЁѢ⊓⍋㒣⌢ऎඳˈᑈ啘㒧ᵘϞगϛ䌘ѻҹϞⱘᆠ㺩Ҏ຿ᑇഛᑈ啘

Ў 感未ቕˈғϛᆠ䈾ⱘᑇഛᑈ啘Ў 截感ቕǄ䇗ᶹ᭄᥂ᰒ⼎ˈ䆹㕸ԧЁ᳝໻㑺ϔञⱘҎ㸼⼎ߎ䌁ф␌㠛ⱘ݈䍷ˈ

䖰䍙ᛣᜓ䌁ф⾕Ҏ亲ᴎⱘҎ᭄˄㑺 弥岸揭 Ǆ˅个

个

෍෍෍෍5555ġġġġࡊغᄔఆ௵ڟ੦૴Ӗࡊغᄔఆ௵ڟ੦૴Ӗࡊغᄔఆ௵ڟ੦૴Ӗࡊغᄔఆ௵ڟ੦૴ӖďďďďฃఆฃఆฃఆฃఆĐĐĐĐ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖㚵⍺䋶ᆠ᡹ਞ 

个

2.2.2.2.Ꮦഎ㾘῵Ꮦഎ㾘῵Ꮦഎ㾘῵Ꮦഎ㾘῵ߚᵤߚᵤߚᵤߚᵤ业业业业
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感˅໮಴㋴݅ৠ԰⫼ϟᇚ▔থᏖഎ䳔∖ⱘ䞞ᬒǄ个

␌㠛⍜䌍䰸њফ㒣⌢ᴵӊ㑺ᴳ໪ˈ⍜䌍㾖ᗉǃ೑ᆊᬓㄪ⦃๗˄བ⿢ᬊǃ偒✻ㅵ⧚ㄝ˅੠Ⳍ݇෎⸔䆒ᮑ

ㄝгᇍ᳝݊䞡㽕ᕅડǄ៥Ӏ䅸ЎҹϞ಴㋴ഛ೼৥⿃ᵕᮍ৥থሩǄ个

⍜䌍㾖ᗉϞˈ៥೑᭛࣪Ӵ㒳Ϣ㽓ᮍⱘ⍋⋟᭛᳝࣪Ꮌ໻Ꮒᓖˈҹࠡⱘ⍜䌍㗙ᇍ␌㠛ⱘ䅸䆚੠᥹ফফࠄ䰤

Ҏ㕸ⱘᑈ䕏࣪⿟ᑺ೼䗤ℹᦤ催Ǆ̍ؐޔǄԚ䖥ᑈᴹˈ៥೑催ࠊ 性帆帆未 ᑈगϛ䌘ѻҹϞⱘᆠ㺩Ҏ຿ᑇഛᑈ啘Ў

感未 ቕˈғϛᆠ䈾ⱘᑇഛᑈ啘Ў 截感 ቕˈ↨П೑໪ⱘৠ㉏㕸ԧ᳈ࡴᑈ䕏࣪Ǆ঺ϔᮍ䴶ˈ៥೑ᔧࠡℷ䖯ܹ߯Ϯϔ

ҷ৥ϟϔҷѸ᥹⧁ⱘ䰊↉ˈ䖭ѯᆠ㺩Ѡҷ㕸ԧⳌᔧ໮᭄䛑᳝䖛⍋໪⫳⌏ᄺд㒣ग़ˈ㾖ᗉᓔᬒǃᯊᇮˈᯧѢ

ϨФᛣ᥹ফ㽓ᮍⱘ⫳⌏စФᮍᓣǄ个

ᬓㄪ⦃๗੠෎⸔䆒ᮑ໻Ўᬍ୘Ǆॳᴹ␌㠛㹿㾚Ў༶՜ક㗠㹿ᕕᬊ䕗催ⱘ䌟⿢ˈ偒偊䆕✻೼ϡৠ㟾㸠ऎ

ඳϡ㛑໳䗮⫼Ǆ䱣ⴔЁ༂੠৘ഄᬓᑰᇍ␌㠛㒣⌢ⱘ䞡㾚ᦤ催ˈ䖭ϔ䱰⹡ℷ೼ޣᔅǄབϞ⍋ᏖࠊᅮњǉϞ⍋

␌㠛㸠Ϯথሩᘏԧ㾘ߦǊ̠ ⌭∳ⳕৄߎњǉ␌㠛ׅФ䚼乍Ⳃথሩᣛᇐᛣ㾕Ǌ̠ ᑓϰⳕ乕Ꮧњǉ␌㠛偒偊ਬ䗖

ӏ㗗䆩ǃ䆘Ԅ੠থ䆕ࡲ⊩ǊㄝǄϝѮǃ⏅ഇǃ⦴⍋ǃᵁᎲǃॺ䮼ǃ䴦ቯㄝ⊓⍋ජᏖ㒋㒋ᇚ␌㠛Ϯ߫ЎӬܜ

থሩⱘѻϮˈЎ␌㠛Ꮦഎⱘথሩ㧹䗴᳝߽ⱘ໪䚼⦃๗ǄҢ␌㠛⍜䌍៤❳ᑺⱘ䞡㽕ᣛᷛ␌㠛ׅФ䚼㾖ᆳˈⳂ

ܼࠡ೑Ꮖ᳝ 弥操个ϾⳕᏖഄᮍᬓᑰ੠ӕϮℷ೼㾘ߦ੠Ꮧሔ᱃㾖∈㋏ᓔথ੠␌㠛ׅФ䚼ᓎ䆒Ǆǉ性帆弥帆娱性帆弥弥 Ё೑

␌㠛ѻϮ᡹ਞǊ㒳䅵ᰒ⼎ˈ性帆弥弥 ᑈЁ೑␌㠛ׅФ䚼᳝ 性星ᆊᏆ㒣ᓎ៤Ǆ㗠᥂ܼ೑␌㠛ׅФ䚼ण԰㘨ⲳ㒳䅵ˈ

៾ℶ㟇 性帆弥感 ᑈ 截 ᳜ᑩˈܼ೑Ꮖᓎ៤ⱘ␌㠛ׅФ䚼ᦤ催ࠄ 截揭 ᆊˈ೼ᓎ␌㠛ׅФ䚼 弥操ᆊˈܼ೑Ꮖᓎ៤␌㠛⊞

ԡ 揭截帆截 ϾǄ个

៥೑␌㠛ⱘ┰೼⍜䌍㕸ԧᎼ໻ˈԚℸࠡ޴ᑈᕜ໻⿟ᑺϞফࠄ㒣⌢ॅᴎᕅડ৥⦄ᅲ䳔∖䕀࣪䕗ᔅǄ䱣ⴔ

㒣⌢໡㢣䗤⏤ᔎ࣪ˈ೼Ϟ䗄໮ᮍ᳝߽಴㋴ⱘ݅ৠ԰⫼ϟˈ៥೑␌㠛ѻϮ᳝ᳯ䖯ܹ⟚থᓣ๲䭓䰊↉Ǆ៥೑⦄

᳝ⱘ⾕Ҏ␌㠛໻㑺೼ 弥帆帆帆 ໮㠬ˈӋؐϞḍ᥂ 性帆弥感 ᑈ 截 ᳜ⱘǉЁ೑␌㠛᡹ਞǊ̍ 性帆弥性 ᑈЁ೑␌㠛Ꮦഎᘏᆍ䞣

㑺ЎҎ⇥Ꮥ 弥操尤按 ғˈ݊Ё䈾ढ␌㠛ѻϮ㑺ЎҎ⇥Ꮥ 操尤星 ғǄḍ᥂Ϟ䗄⍜䌍㕸ԧˈФ㾖Ԅ䅵៥೑᳾ᴹϝ㟇Ѩ

ᑈ⾕Ҏ␌㠛┰೼䳔∖䞣㑺Ў 弥尤按个ϛ㠬㟇 性个ϛ㠬ǃӋؐ 弥按帆̚性帆帆个ғܗˈᑈഛ໡ড়๲䭓⥛ᇚ䍙䖛 按帆化Ǆ个

Ꮦഎᆍ䞣Ϟ៥Ӏৃҹ佭␃԰Ўখ✻Ǆ佭␃ⳂࠡᏆ᳝␌㠛 性始帆帆帆ˉ感始帆帆帆个㠬 㗠̍䭓∳ϝ㾦⌆ঞ⦴∳ϝ㾦⌆

ⱘ݊ҪජᏖ᠔ᢹ᳝ⱘⱒϛ㕢ܗ㑻ᆠ䈾೼᭄䞣Ϟै䖰䖰䍙䖛佭␃ˈЁ೑㒣⌢᳔থ䖒ⱘ䭓ϝ㾦ഄऎˈᢹ᳝⾕Ҏ

␌㠛ⱘҎ᭄ϡ䖛 弥帆帆 ҎˈⳌ↨བℸ ⅞ᧁ⼎њ⾕Ҏ␌㠛Ꮦഎ៪䍙ߎᛇ䈵Ǆ个

䖥ᴹ៥೑␌㠛䖯ষ䞥乱ᦤछ䖙䗳ˈ␌㠛ሩӮ᭄䞣๲໮ˈሩӮ㾘῵ᠽ໻ˈখሩⱘࠊ䗴ଚ੠㾖ሩҎ᭄䛑ਜ

䖙䗳ᠽ໻ሔ䴶Ǆ೼Ҟᑈߎ⦃ 按 ᳜߮߮㒧ᴳⱘᑓᎲ೑䰙␌㠛म㾜ӮϞ 弥̍帆帆 ԭᆊЁ໪ક⠠ⱏഎ ᛣ̍৥៤Ѹ☿⟚ˈ

弥尤感 ϛҎ⃵ⱘ催䋼䞣㾖ሩҎ᭄߯ϟᑓϰ␌㠛ሩӮⱘᮄ催Ǆ⾡⾡⦄䈵៪ᰃ೑ݙ␌㠛ѻϮ⟚থⱘࠡ༣Ǆ个

个

个

个

个

个

个

个
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෍෍෍෍6666ġġġġဓමࠩࣇέܤဓමࠩࣇέܤဓමࠩࣇέܤဓමࠩࣇέܤďďďďฃਥ၍ฃਥ၍ฃਥ၍ฃਥ၍ĐĐĐĐ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ᓔ䌘᭭ 䋶䖒ⷨお 

෍෍෍෍7777ġġġġ౨ں౨ں౨ں౨ޝڳںဓමႺϵႺ౥ޥ೴έޝڳܤဓමႺϵႺ౥ޥ೴έޝڳܤဓමႺϵႺ౥ޥ೴έޝڳܤဓමႺϵႺ౥ޥ೴έܤ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖CIBS 

 

2.2 ଚࡵ␌㠛ଚࡵ␌㠛ଚࡵ␌㠛ଚࡵ␌㠛〇ᅮ๲䭓〇ᅮ๲䭓〇ᅮ๲䭓〇ᅮ๲䭓 

ḍ᥂Ϫ⬠ᮙ␌㒘㒛㒳䅵 性̍帆帆操个ᑈ៥೑ܹ๗䖛໰ᮙ␌Ҏ᭄Ꮖ㒣ᥦৡϪ⬠㄀ಯԡ ೑̍ݙᮙ␌Ҏ᭄䖒ࠄ 弥揭尤弥个

ғҎ⃵ǄЁ೑Ꮖ៤ЎϪ⬠㄀ಯ໻ܹ๗ᮙ␌᥹ᕙ೑ˈࠄ 性帆弥按个ᑈˈЁ೑ᇚ៤Ўܼ⧗᳔໻ⱘ೑䰙ᮙ␌Ⳃⱘഄ੠᳔

໻ⱘ೑ݙᮙ␌ᏖഎǄ㗠ḍ᥂Ϫ⬠ᮙ␌ঞᮙ㸠⧚џӮথᏗⱘ᡹ਞ乘⌟ˈ性帆帆操个ᑈ娱性帆弥揭个ᑈˈЁ೑ᮙ␌Ꮦഎⱘᑈ

ᑇഛ๲䭓⥛ᇚЎ 操尤揭化ˈ䖭ᇚՓЁ೑೼ᮙ␌੠ᮙ㸠ᘏ䳔∖ᮍ䴶៤ЎϪ⬠Ϟথሩ㄀Ѡᖿⱘ೑ᆊǄЁ೑ᮙ␌Ꮦഎ

ⱘഄඳᗻ⡍⚍剰ᯢˈḍ᥂೑ᆊᮙ␌ሔⱘ㒳䅵ˈ៥೑␌ᅶ᥹ᕙ䞣ሙࠡⱘⳕᏖЎ࣫Ҁǃǃᑓϰǃ∳㢣ǃ⌭∳ǄϞ

䗄ⳕᏖഛЎ⊓⍋䚏∈ഄऎˈߚܙ᳝݋ⱘ∈Ϟᮙ␌䌘⑤Ǆ᳾ᴹѨᑈˈ៥೑㾖ܝ⫼䗨ⱘଚࡵ㠛Ꮦഎ䳔∖๲䭓ϡ

ӮԢѢᮙ␌Ꮦഎⱘ๲䭓⥛Ǆ乘䅵䖒ࠄ 弥帆ˁᎺে˗个个

2.3 ⡍⾡㠛⡍⾡㠛⡍⾡㠛⡍⾡㠛䳔∖ᯎⲯ䳔∖ᯎⲯ䳔∖ᯎⲯ䳔∖ᯎⲯ 

䱣ⴔ៥೑乚∈ᓔথ⿟ᑺⱘᦤ催੠∈ϞѸ䗮џϮⱘথሩˈᇸ݊ᰃ೑ᆊ㓈ᡸ⍋ඳǃ⍋ቯЏᴗ䳔∖᮹Ⲟ๲ࡴ

ҹঞ݀ᅝǃ⏨ᬓǃ⍋џǃ∈ᬓǃ⦃ֱㄝ䚼䮼ᇍ∈Ϟᠻ⊩㺙໛ⱘ㽕∖ᇚϡᮁᦤ催ˈ䳔㽕ᮄ⏏੠᳈ᮄ໻䞣݀ࡵ

㠍㠛Ǆᬓᑰ↣ᑈᇍ㠍㠛᳝ⴔ߮ᗻⱘ䅶䌁䳔∖๲䭓Ǆ个

᳾ᴹ⡍⾡㠛ⱘ䳔∖๲䭓Џ㽕ᴹ㞾ҹϟ޴Ͼᮍ䴶˖个

㄀ϔǃ䱣ⴔ៥೑乚∈ᓔথ⿟ᑺⱘᦤ催੠∈ϞѸ䗮џϮⱘথሩˈ݀ᅝǃ⏨ᬓǃ⍋џǃ∈ᬓǃ⦃ֱㄝ䚼䮼

ᇍ∈Ϟᠻ⊩㺙໛ⱘ㽕∖ᇚϡᮁᦤ催ˈ䳔㽕ᮄ⏏੠᳈ᮄ໻䞣݀ࡵ㠍㠛˗个

㄀Ѡǃ䖥ᑈᴹˈ៥೑␃ষᓎ䆒ϡᮁࡴᖿˈ৘㉏催䗳ᓩ㟾㠍㠛ⱘ䳔∖䞣г೼ϡᮁϞछǄ໡ড়ᴤ᭭ᓩ㟾㠛

䞡䞣䕏ǃ㟾䗳ᖿǃ㒣⌢ᗻདㄝӬ⚍ˈ݀ৌᏆ㒣ЎϞ⍋ǃॺ䮼ǃ⽣Ꮂǃ⏅ഇǃ䖲ѥ␃ㄝ␃ষᓎ䗴њ໮㠬᳝݋

䖯∈ᑇⱘᓩ㟾㠛˗个ܜ೑䰙᳝݋
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㄀ϝǃݯ⫼໡ড়ᴤ᭭㠍㠛ᗻ㛑⡍⅞ˈ៤Ўᮄൟݯџ㺙໛ЁᵕЎ䞡㽕ⱘϔ㉏ˈ㹿ᑓ⊯⫼Ѣ⊓⍋Ꮅ䘏ǃᠿ

䳋ҹঞԢᔎᑺⱘݯџކさˈ䱣ⴔ៥೑೑䰆⦄ҷ࣪ᓎ䆒ⱘϡᮁࡴ䗳ˈ৘㉏㺙໛ⱘ᳈ᮄ䗳ᑺг䖯ϔℹࡴᖿˈᇍ

ⱘ䳔㽕Ǆ性帆弥性ࡵџӏݯϟ࢓ҹ⒵䎇ᮄᔶˈࡴ໡ড়ᴤ᭭㠍㠛ⱘ䳔∖г໻໻๲⫼ݯ ᑈҹᴹˈ៥೑फ⍋ǃϰ⍋ሔ

џ䳔∖ৃ㛑䖰໻Ѣݯ催⏽ᣕ㓁ϡϟˈ៤Ўᇍ݀ৌ┰೼ⱘ᳝߽಴㋴ǄҢԧ䞣Ϟ㉫⬹Ԅ䅵ˈ໡ড়ᴤ᭭㠍㠛ⱘ࢓

⍋ⲥǃ⍋݇䚼䮼ⱘ䳔∖Ǆ个

乘䅵 性帆弥感娱性帆弥按 ᑈ⡍⾡㠛Ꮦഎ䳔∖ᑈ๲䭓⥛ᇚ䍙䖛 性帆化Ǆ个

个

෍෍෍෍8888ġġġġ٤ഓඋᄵමೌద٤ഓඋᄵමೌద٤ഓඋᄵමೌద٤ഓඋᄵමೌదͬћͬغћͬغћͬغћغ႙Щ႙Щ႙Щ႙Щ群群群群̈́ฃ၍̈́ฃ၍̈́ฃ၍̈́ฃ၍数数数数参参参参

参参参参

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 

    

 

3.1 ᡔᴃᡔᴃᡔᴃᡔᴃӬ࢓Ӭ࢓Ӭ࢓Ӭ࢓ 

໾䰇右׳߁໮ᑈ߯ᮄ⿃㌃ˈ߯䗴ᗻথᯢњ໮⏋䆒䅵ᡔᴃǃ໮⏋ᴤ᭭ᡔᴃǃ໮⏋Ꮉ㡎ᡔᴃঞ䬰䴶ᡔᴃㄝˈ

⹂ֱњӕϮ೼Ḍᖗゲѝ࡯Ϟ乚ܜৠ㸠Ǆ䞛⫼ҹϞᡔᴃৃՓ໾䰇右݀ৌⱘѻક㦋ᕫҹϟӬ⚍˖个

催䗳ᑺ˖໾䰇右໮⏋䆒䅵ᡔᴃˈᇚѻકᭈԧ໪ൟˈ㒧ᵘˈ䜡㕂ǃ⫼᭭ˈᎹ㡎Ѩᮍ䴶ᅠ㕢㒧ড়ˈՓѻક

䰏࡯Ϣ㞾䞡ᕫҹ䰡Ԣˈ↨ᷛޚ䆒䅵ᖿ 弥帆化Ǆ个

催ᔎᑺ˖໾䰇右໮⏋ᴤ᭭ˈ࡯ᄺᗻ㛑ЁⱘᢝԌᔎᑺ䖒ࠄ 截按帆端累aˈ䍙䖛ᐌ㾘䗴㠍䩶ᵓˈ↨᱂䗮໡ড়ᴤ᭭

催ϔסҹϞǄ个

催ܝᑺ˖໮⏋ᴤ᭭Ϣ໮⏋Ꮉ㡎ˈՓѻકᆚᅲᑺ催ˈ᮴⇨⊵ˈ໪㸼ܝ҂བ䬰ˈ㙸ᛳ҆ߛˈ满个㑻㸼䴶ક䋼ˈ

ৃ↨㕢催㑻䕓䔺ˈϨ㗤Й䖒 弥帆个ᑈҹϞǄ个

Ԣ਼ᳳ˖ϔԧ࣪䆒䅵ˈϔ⃵ᭈԧ៤ൟˈ῵ഫ㒘ড়ᑇ㸠ᓎ䗴ˈᎹᑣ㓽ⷁϝߚПѠˈѸ㠍਼ᳳা᳝ᐌ㾘⫳

ѻⱘϝߚПϔǄ个

3.3.3.3.݀ৌ݀ৌ݀ৌ݀ৌゲѝӬ࢓ゲѝӬ࢓ゲѝӬ࢓ゲѝӬ࢓业业业业
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Ԣ➗㗫˖ѻક㞾䞡Ϣ亢䰏ǃ∈䰏ⱘᵕ໻䰡ԢˈՓѻક೼ৠḋ㟾䗳ᴵӊϟˈথࡼᴎ䖤⫼ޣ⥛ࡳᇣˈ㧹䖤

⊍㗫Ϣ䗳ᑺ⊍㗫䰡ԢϝߚПϔǄ个

Ԣ៤ᴀ˖໮⏋࣪䆒䅵ˈᭈԧ៤ൟˈऩӊǃᬷӊ៤Ўᭈӊˈ໮ࡳ㛑ӊϢ㡎ᴃӊˈ䞡໡ޣᇥˈӋؐᦤ催ˈ

ѻકᗻӋ↨ᯢᰒӬ࢓Ǆ个

ℸ໪ˈ݀ৌⱘ῵ഫ࣪⫳ѻᎹ㡎㛑໳ᕜདⱘ㾷އ␌㠛㸠ϮϾᗻ࣪ᅮࠊϢ㾘῵⫳ѻП䯈ⱘ⶯Ⳓˈ໻໻ᦤ催

њ⫳ѻᬜ⥛Ǆ个

3.2 ᅶ᠋ᅶ᠋ᅶ᠋ᅶ᠋ǃǃǃǃક⠠ક⠠ક⠠ક⠠Ӭ࢓Ӭ࢓Ӭ࢓Ӭ࢓ 

೑ݙ໡ড়ᴤ᭭㠍㠛ࠊ䗴ӕϮ 感帆帆 ໮ᆊˈԚ໻໮᭄㾘῵ϡ໻ˈᑈѻؐϞғܗⱘ㑺 弥帆ᆊᎺেˈ݊Ёˈ㛑໳

⫳ѻ໻ൟ␌㠛ⱘাᰃᵕᇥ᭄Ǆ೼␌㠛乚ඳˈ݀ৌϢ 激龙unsw需都飞˄㕢೑ᆒ຿ඳ ǃ˅ᰒ߽˄⦴⍋˅䗴㠍˄␃䌘 ǃ˅

ϰ㥲ᵄ㝒˄ৄ䌘 ǃ˅Ϟ⍋㑶ঠ୰ㄝऴ᥂೑ݙ␌㠛ᏖഎЁ催ッˈ݊Ёᰒ߽ǃᵄ㝒ㄝӕϮҹߎষЎЏˈҙᇥ䞣ѻ

કখϢ೑ݙᏖഎゲѝ˗ढЎ݀ৌˈЁֵ䕂㠍݀ৌ੠༹䖤Ӯᳳ䯈䴦ቯ༹Ꮪ䌯ᅮࠊⱘ໻ൟ␌㠛ˈഛߎ㞾݀ৌǄ个

⍋⋟ሔǃ⍋݇ㄝ䚼䮼ഛᏆ៤Ў݀ৌᅶ᠋ˈ䖭ѯᅶ᠋䳔∖〇ᅮˈ䅶ऩ㾘῵໻ǄᑊϨ೼݊⿃ᵕᕅડϟˈ݀

ৌ 性帆弥性 ᑈᅲ⦄њᇍさሐᮃ⍋݇ⱘ໻㾘῵ߎষǄ个

݀ৌ⡍⾡㠛䳔∖ᅶ᠋᳝݋ᕜᔎⱘ〇ᅮᗻˈᑊϨ䗤ᑈᦤ催ˈড᯴݀ߎৌᅲ࡯㹿ᅶ᠋ⱘ催ᑺ䅸ৃǄ䱣ⴔᅶ

᠋݇㋏ⱘࡴ⏅ˈ೼⍋݇੠⍋⋟ሔㄝ⫼᠋Ϟৢᴹ䖯ܹ㗙ᄬ೼䕗໻䰏⹡ˈᇸ݊ᰃݯᮍ⫼᠋ᄬ೼᳈催ⱘ䌘Ḑຕ൦Ǆ

⡍⾡㠛⫼᠋ᇍ݀ৌϮ㒽ⱘ〇ᅮ᳝݋䞡㽕ᛣНǄ个

个

෍෍෍෍9999ġġġġࡥོںՈӦெࣣࡥོںՈӦெࣣࡥོںՈӦெࣣࡥོںՈӦெࣣďďďďฃ၍ฃ၍ฃ၍ฃ၍ĐĐĐĐ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 

෍෍෍෍10101010ġġġġڑںᆙ೧ՈӦெࣣڑںᆙ೧ՈӦெࣣڑںᆙ೧ՈӦெࣣڑںᆙ೧ՈӦெࣣďďďďฃ၍ฃ၍ฃ၍ฃ၍ĐĐĐĐ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 

3.2  ࡯ᡩ੠ᬊ䌁乍Ⳃ๲ᔎᅲࢳ࡯ᡩ੠ᬊ䌁乍Ⳃ๲ᔎᅲࢳ࡯ᡩ੠ᬊ䌁乍Ⳃ๲ᔎᅲࢳ࡯ᡩ੠ᬊ䌁乍Ⳃ๲ᔎᅲࢳ
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ϞᏖПࠡˈ݀ৌѻ㛑ϡ㛑⒵䎇ᅶ᠋䳔∖ˈ໻䞣䅶ऩ㹿ᓊᳳѸҬǄⳂࠡ݀ৌࢳᡩ乍ⳂᏆ㒣᥹䖥ᅠ៤Ǆ䖥

ϸᑈЁˈ݀ৌৢܜᬊ䌁њᑓϰᅱ䖒݀ৌ੠⦴⍋䲘䖒ˈѻ㛑㋻ᓴሔ䴶Ꮖ㒣໻Ў㓧㾷ǄҞᑈ 截 ᳜ӑᮄ᥹ⱘ⍋⋟

ሔ 性尤操 ғܗ໻ऩˈ݀ৌ乘䅵㛑໳ܼ䚼೼ᑈݙᅲ⦄ˈԧ⦄݀ߎৌ㛑࡯ⱘ໻ᐙᦤछǄ个

 

݀ৌϞᏖৢϸᑈЁᬊֱܹᣕᖿ䗳๲䭓ˈ性帆弥弥 ੠ 性帆弥性 ᑈ߿ߚᅲ⦄ 揭感化੠ 截揭化ⱘ㧹Ϯᬊܹ๲䗳ˈ߽ޔ⍺๲

䭓䍟࢓Ϣᬊܹ໻ԧϔ㟈ˈ䖥ϸᑈ๲䗳߿ߚ䖒ࠄ 感星化੠ 性按化ˈ໘ѢϔϾ䕗催∈ᑇǄ䡈Ѣࠡ䗄ߚᵤˈ݀ৌⱘ催៤

䭓ᗻ᳝ᳯᓊ㓁Ǆ㓐ড়↯߽⥛໘Ѣ䕗催∈ᑇϨ໻ԧ〇ᅮǄ䖥ϸᑈЁⱘЏ㽕䋵⤂㗙⡍⾡㠛೼ᬊܹ催䗳๲䭓ৠᯊˈ

↯߽⥛䖬ᕫࠄᦤछˈড᯴ߎᑊ᳾ফࠄ䞣छӋ䎠ⱘᕅડˈৠᯊгԧ⦄݀ߎৌⷨথ੠ᡔᴃ∈ᑇᦤछҹঞ㾘῵ᬜ

Ⲟ᠔ѻ⫳ⱘ⿃ᵕᕅડǄ೼ㅵ⧚Ϟˈ݀ৌㅵ⧚䌍⫼⥛䗤ᑈϟ䰡ˈ䫔ଂ䌍⫼⥛Ϟछ㋏㸼ᯢ݀ৌ೼ᏖഎᓔᢧϞ᠔

↯Ǆ೼࡯㛑ࠊৌ㡃དⱘ䌍⫼᥻݀ߎ⦃Ѣ݀ৌ䭓䖰থሩǄᘏԧⳟˈᳳ䯈䌍⫼⥛໻ԧᑇ〇ˈሩ߽᳝ˈ࡯ࡾⱘخ

߽⥛໻ԧ〇ᅮϨ䌍⫼᥻ࠊ㡃དϟˈ݀ৌ߽ޔ⍺⥛∈ᑇ᳝᠔ᦤ催Ǆ⬅ѢϮݙ⾕Ҏ␌㠛ⱘ↯߽⥛Ⳍᇍ䕗催ˈ᳾

ᴹ䱣ⴔ␌㠛Ϯࡵⱘᖿ䗳๲䭓ˈ݀ৌ᳝ᳯᅲ⦄ᬊܹ੠߽ޔ⍺๲䗳ⱘ䖯ϔℹᦤ催Ǆ个

个

෍෍෍෍11111111ġġġġ࿯ೌۤॆࡊమ႙മέܤ࿯ೌۤॆࡊమ႙മέܤ࿯ೌۤॆࡊమ႙മέܤ࿯ೌۤॆࡊమ႙മέܤ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 

෍෍෍෍12121212ġġġġਐॆ৑ۤॆࡊ৑έܤਐॆ৑ۤॆࡊ৑έܤਐॆ৑ۤॆࡊ৑έܤਐॆ৑ۤॆࡊ৑έܤ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 

参参参参

参参参参

参参参参

参参参参

参参参参

参参参参

参参参参

参参参参

参参参参

参参参参

参参参参

4.4.4.4.䋶ࡵ⢊މ䋶ࡵ⢊މ䋶ࡵ⢊މ䋶ࡵ⢊މ业业业业
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෍෍෍෍13131313ġġġġ୙׎޷ဈ৑έܤ୙׎޷ဈ৑έܤ୙׎޷ဈ৑έܤ୙׎޷ဈ৑έܤ参参参参

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 

个

 

᮴䆎Ң䖥ᳳ䖬ᰃ䖰ᳳᴹⳟˈ݀ৌⱘϮ㒽๲䭓䛑᳝݋䕗ᔎֱ䱰Ǆ݀ৌϔᄷᑺᬊܹ⹂䅸 弥尤帆截 ғܗˈৠᯊ೼

᠟䅶ऩ䍙䖛 截 ғܗǄ性帆弥感 ᑈৃ⹂䅸ᬊܹⱘ䅶ऩ㾘῵Ꮖ㒣᥹䖥 性帆弥性 ᑈܼᑈⱘ 按尤星 ғܗǄ㗠ḍ᥂݀ৌ䖛ᕔⱘ䅶

ऩߚᏗⳟˈϟञᑈ㦋ᕫ䅶ऩⱘ᭄䞣ᕔᕔ䕗催Ǆ݀ৌᑈݙϮ㒽ᄬ೼䍙乘ᳳⱘৃ㛑Ǆ㗠Ң䭓ᳳⳟˈ␌㠛Ꮦഎⱘ

⟚থˈᇚ៤Ў݀ৌϮ㒽催๲䭓ⱘ෎⸔ֱ䱰Ǆ个

个乘⌟݀ৌ 性帆弥感娱性帆弥按 ᑈᬊܹᅲ⦄ 性按化ǃ性按化੠ 感帆化๲䭓ˈ独累能 ࠄ䖒߿ߚ 帆尤按操ǃ帆尤揭未ǃ帆尤未操 ᇍᑨᔧࠡˈܗ

弥按尤性按 Ў߿ߚ⥛㙵ӋⱘᏖⲜܗ 性揭尤星 ǃ性性尤弥ס ੠ס 弥按尤操 Ǆ㒭Ϣ݀ৌⷁᳳĀ๲ᣕā̍ס 䭓ᳳĀфܹā䆘㑻Ǆ个

ζζζζ1111ġġġġၽ್ՈӦѩᆠၽ್ՈӦѩᆠၽ್ՈӦѩᆠၽ್ՈӦѩᆠ参参参参

ㅒ㑺᮹ᳳㅒ㑺᮹ᳳㅒ㑺᮹ᳳㅒ㑺᮹ᳳ个个个个 фффф个个个个ᮍᮍᮍᮍ个个个个 㠍㠍㠍㠍个个个个ൟൟൟൟ个个个个 ᭄䞣᭄䞣᭄䞣᭄䞣˄˄˄˄㠬㠬㠬㠬˅˅˅˅个个个个 ড়ৠড়ৠড়ৠড়ৠ䞥乱䞥乱䞥乱䞥乱个个个个

˄˄˄˄ϛܗϛܗϛܗϛܗ˅˅˅˅个个个个

ড়ৠሹ㸠ড়ৠሹ㸠ড়ৠሹ㸠ড়ৠሹ㸠

ᚙމᚙމᚙމᚙމ个个个个

2012.3.17  さሐᮃ݅੠೑⍋݇ᘏ㕆个 22㉇䖥⍋ᖿ䗳Ꮅ䘏㠛个 4  655ϛ⃻ܗ个 ѸҬПЁ个

2012.7.15  ೑ᆊ⍋݇ᘏ㕆个 ⍋݇20㉇ᨽᠬ㠛个 7  5,910  27.47%  

2012.12.23  ೑ᆊ⍋݇ᘏ㕆个 ⍋݇80ৼ㑻⊓⍋ⲥㅵ㠛个 5  9,840  ᇮ᳾ѸҬ个

2013.1.15  ೑ᆊ⍋⋟ሔ个 Ё೑⍋ⲥᠻ⊩ᖿ㠛个 32  26,752  ᇮ᳾ѸҬ个个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 

 

弥尤ᅣ㾖㒣⌢໡㢣㓧᜶˗个

性尤␌㠛ⷕ༈ㄝ෎⸔䆒ᮑᓎ䆒㓧᜶˗个

感尤໪೑ક⠠ࡴ䗳䖯ܹˈゲѝ࠻ࡴ䍙ߎ乘ᳳǄ个

 

指.指.指.指.Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟੠ᡩ䌘ᓎ䆂੠ᡩ䌘ᓎ䆂੠ᡩ䌘ᓎ䆂੠ᡩ䌘ᓎ䆂业业业业

6.6.6.6.亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ业业业业
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2011A 2012A 2013E 2014E 2015E 

៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ 
     

㧹Ϯᬊܹ๲䭓⥛ 62.6% 46.3% 25.0% 25.0% 30.0% 

EBITDA ๲䭓⥛ 12.8% 50.0% 31.3% 25.1% 29.9% 

EBIT ๲䭓⥛ 9.6% 43.2% 33.2% 27.3% 41.7% 

 ⍺๲䭓⥛ 37.7% 24.8% 43.4% 22.0% 40.0%߽ޔ

㧹߽ᗻᣛᷛ㧹߽ᗻᣛᷛ㧹߽ᗻᣛᷛ㧹߽ᗻᣛᷛ 
     

↯߽⥛ 29.9% 28.2% 28.6% 28.7% 29.7% 

EBITDA/㧹Ϯᬊܹ 15.6% 16.0% 16.9% 16.9% 16.9% 

EBIT/㧹Ϯᬊܹ 11.1% 10.8% 11.6% 11.8% 12.8% 

 ⍺⥛ 11.1% 9.5% 10.9% 10.6% 11.4%߽ޔ

 䌘ѻᬊⲞ⥛˄ROE˅ 5.5% 6.5% 8.8% 10.0% 12.8%ޔ

ᘏ䌘ѻಲ᡹⥛˄ROA˅ 4.0% 4.2% 5.7% 6.7% 8.3% 

ᡩܹ䌘ᴀಲ᡹⥛˄ROIC˅ 5.5% 6.5% 8.8% 10.0% 12.8% 

ٓ؎㛑࡯ᣛᷛٓ؎㛑࡯ᣛᷛٓ؎㛑࡯ᣛᷛٓ؎㛑࡯ᣛᷛ 
     

  1.9  1.8  1.8  1.6  2.0 ⥛↨ࡼ⌕

䗳0.9  0.9  0.9  1.1  1.4 ⥛↨ࡼ  

⦄䞥↨⥛ 1.1  0.8  0.5  0.4  0.5  

䖤㧹㛑࡯ᣛᷛ䖤㧹㛑࡯ᣛᷛ䖤㧹㛑࡯ᣛᷛ䖤㧹㛑࡯ᣛᷛ 
     

ᑨᬊℒ乍਼䕀⥛ 6.6  8.0  7.8  7.6  7.8  

ᑨҬℒ乍਼䕀⥛ 6.2  7.4  7.0  6.9  7.1  

೎ᅮ䌘ѻ਼䕀⥛ 2.0  2.1  2.0  2.2  3.1  

ᘏ䌘ѻ਼䕀⥛ 0.4  0.4  0.5  0.6  0.7  

ᴴᴚ↨⥛ᴴᴚ↨⥛ᴴᴚ↨⥛ᴴᴚ↨⥛ 
     

 ᴗⲞ↨⥛ 50.8% 60.6% 48.6% 50.7% 58.2%ࡵ؎

䌘ѻ䋳؎⥛ 33.7% 37.7% 32.7% 33.6% 36.8% 

      
߽⍺㸼߽⍺㸼߽⍺㸼߽⍺㸼 

     
㧹Ϯᬊܹ 396.5  579.9  724.9  906.1  1,178.0  

㧹Ϯ៤ᴀ˄ϡ৿ᡬᮻ᨞䫔˅ 260.7  388.4  482.1  602.6  783.4  

㧹Ϯ⿢䞥ঞ䰘12.3  9.3  7.6  6.1  3.9 ࡴ  

䫔ଂ䌍⫼˄ϡ৿ᡬᮻ᨞䫔˅ 26.9  43.0  51.5  64.3  83.6  

ㅵ⧚䌍⫼˄ϡ৿ᡬᮻ᨞䫔˅ 43.0  49.3  61.6  77.0  100.1  

EBITDA 62.0  93.1  122.2  152.9  198.6  

EBIT 43.9  62.9  83.8  106.7  151.3  

߽⍺ᘏ乱 52.2  66.0  93.8  114.5  160.2  

  ⍺ 44.0  55.0  78.8  96.2  134.6߽ޔ

ᔦሲѢ↡݀ৌ㙵ϰⱘ߽ޔ⍺ 44.0  55.0  78.8  96.2  134.6  

↣㙵ᬊⲞ˄ܗ/㙵˅ 0.00  0.40  0.57  0.69  0.97  

      
䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼 

     
䋻Ꮥ䌘䞥 439.0  392.0  207.2  225.9  296.3  

摘.摘.摘.摘.᡹㸼乘⌟੠᡹㸼乘⌟੠᡹㸼乘⌟੠᡹㸼乘⌟੠ᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤ业业业业
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ᑨᬊℒ乍 70.1  74.7  110.7  127.5  172.9  

ᄬ䋻 234.1  297.9  361.6  451.9  587.5  

乘Ҭℒ乍 27.1  39.7  49.7  61.8  80.6  

݊Ҫ⌕ࡼ䌘ѻ 58.4  55.8  57.1  56.4  56.8  

  䌘ѻড়䅵 828.7  860.0  786.3  923.7  1,194.1ࡼ⌕

೎ᅮ䌘ѻ 249.6  308.0  424.1  393.1  360.8  

೼ᓎᎹ⿟ 60.2  69.2  29.2  39.2  49.2  

᮴ᔶ䌘ѻ 33.9  62.0  60.0  78.0  76.0  

䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘 0.3  7.1  0.0  0.0  0.0  

䌘ѻড়䅵 1,235.8  1,382.1  1,372.8  1,507.3  1,753.5  

ᑨҬℒ乍 46.0  59.0  79.2  95.3  126.3  

  䋳؎ড়䅵 416.3  521.5  449.2  506.8  645.4ࡼ⌕

䭓ᳳ׳ℒ 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

䭓ᳳ㒣㧹ᗻ䋳؎ 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

䋳؎ড়䅵 416.3  521.5  449.2  506.8  645.4  

㙵ϰᴗⲞড়䅵 819.5  860.5  923.6  1,000.5  1,108.2  

䋳؎੠㙵ϰᴗⲞড়䅵 1,235.8  1,382.1  1,372.8  1,507.3  1,753.5  

      
⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼 

     
 ⍺߽ޔ

  
78.8  96.2  134.6  

ᡬᮻ 
  

35.4  43.2  44.3  

᨞䫔 
  

3.0  3.0  3.0  

䋶ࡵ䌍⫼ 
  

(6.8) (4.3) (5.6) 

㒣㧹⌏ࡼ⦄䞥⌕ড়䅵 
  

27.6  73.5  111.5  

ᡩ䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕䞣ড়䅵 
  

(106.6) (39.9) (19.8) 

㵡䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕ড়䅵 
  

(105.9) (14.9) (21.3) 

 ⌕䞥⦃ޔ
  

(184.8) 18.7  70.4  

ᑈᑩ⦄䞥 
  

207.2  225.9  296.3  
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个

ǏǏǏǏᏖഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

ⳟ໮——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛϞछᐙᑺ䖒ࠄ៪䍙䖛 性帆化 个

ⳟᑇ——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛ⊶ࡼᐙᑺ೼娱性帆化—性帆化П䯈 个

ⳟぎ——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛϟ䎠ᐙᑺ䖒ࠄ៪䍙䖛 性帆化个

ǏǏǏǏ㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

䍙䜡——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 弥帆化 个

ᷛ䜡——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍϞ䆕ᣛ᭄೼娱弥帆化—弥帆化П䯈 个

Ԣ䜡——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 弥帆化个

ǏǏǏǏ݀ৌ㙵݀ৌ㙵݀ৌ㙵݀ৌ㙵⼼䆘㑻⼼䆘㑻⼼䆘㑻⼼䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

фܹ——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 弥按化个

๲ᣕ——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄೼ 按化—弥按化П䯈个

Ёᗻ——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍϞ䆕ᣛ᭄೼娱按化—按化П䯈个

ᣕ——᳾ᴹޣ 揭Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄ 按化—弥按化П䯈个

पߎ——᳾ᴹ 揭Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 弥按化个

个

ᴀ᡹ਞ෎Ѣᴀ݀ৌⷨお᠔ঞ݊ⷨおҎਬ䅸Ўৃֵⱘ݀ᓔ䌘᭭៪ᅲഄ䇗ⷨ㦋পⱘ䌘᭭ˈԚᴀ݀ৌঞ݊ⷨ

おҎਬᇍ䖭ѯֵᙃⱘⳳᅲᗻǃޚ⹂ᗻ੠ᅠᭈᗻϡخӏԩֱ䆕Ǆᴀ᡹ਞড᯴ⷨおҎਬϾҎⱘϡৠ䆒ᛇǃ㾕㾷ǃ

䰤䋷ӏ݀ৌˈ៪ӏԩ݊䰘ሲ៪㘨㧹݀ৌⱘゟഎˈϨ᳝ࠌᵤᮍ⊩ঞ߸ᮁǄᴀ᡹ਞ᠔䕑㾖⚍ᑊϡҷ㸼䋶䖒䆕ߚ

᡹ਞЁⱘ㾖⚍੠䰜䗄ҙড᯴ⷨおਬϾҎ᪄ݭঞ݋ߎᴀ᡹ਞᳳ䯈ᔧᯊⱘߚᵤ੠߸ᮁˈᴀ݀ৌৃ㛑থ㸼݊ҪϢ

ᴀ᡹ਞ᠔䕑䌘᭭ϡϔ㟈ঞ᳝ϡৠ㒧䆎ⱘ᡹ਞǄᴀ᡹ਞৃ㛑಴ᯊ䯈੠݊Ҫ಴㋴ⱘব࣪㗠ব࣪Ң㗠ᇐ㟈Ϣџᅲ

ϡᅠܼϔ㟈ˈᭀ䇋݇⊼ᴀ݀ৌህৠϔЏ乬᠔݋ߎⱘⳌ݇ৢ㓁ⷨお᡹ਞঞ䆘䆎᭛ゴǄᴀ᡹ਞЁⱘ㾖⚍੠䰜䗄

ϡᵘ៤ᡩ䌘ǃ⊩ᕟǃӮ䅵៪⿢ࡵⱘ᳔㒜᪡԰ᓎ䆂ˈᴀ݀ৌϡህ᡹ਞЁⱘݙᆍᇍ᳔㒜᪡԰ᓎ䆂ߎخӏԩᢙֱǄ个

ᴀ᡹ਞᮼ೼থ㒭ᴀ݀ৌⱘ⡍ᅮᅶ᠋ঞ݊ҪϧϮҎ຿ˈԚ䆹ㄝ⡍ᅮᅶ᠋ঞ݊ҪϧϮҎ຿ᑊϡᕫձ䌪ᴀ᡹

ਞপҷ݊⣀ゟ߸ᮁǄ೼⊩ᕟܕ䆌ⱘᚙމϟˈᴀ݀ৌⱘ݇㘨ᴎᵘৃ㛑Ӯᣕ᳝᡹ਞЁ⍝ঞⱘ݀ৌ᠔থ㸠ⱘ䆕ࠌ

ᑊ䖯㸠Ѹᯧˈᑊৃ㛑Ў䖭ѯ݀ৌℷ೼ᦤկ៪ѝপᦤկ໮⾡䞥㵡᳡ࡵˈᴀ݀ৌⱘ݇㘨ᴎᵘ៪ϾҎৃ㛑೼ᴀ᡹

ਞ݀ᓔথᏗП䯈Ꮖ㒣њ㾷៪Փ⫼݊ЁⱘֵᙃǄ个

ᴀ᡹ਞ⠜ᴗᔦĀ䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌā᠔᳝ˈ᳾㒣ᴀ݀ৌк䴶ᥜᴗˈӏԩҎϡᕫᇍᴀ᡹ਞ䖯㸠ӏԩ

ᔶᓣⱘ㗏⠜ǃ໡ࠊǃߞⱏǃথ㸼៪㗙ᓩ⫼Ǆ个

䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌᰃ㒣Ё೑䆕ⲥӮḌޚⱘড়⊩䆕ࠌ㒣㧹ᴎᵘˈ៥Ӏ⃶䖢⼒Ӯⲥⴷᑊᦤ䝦ᑓ໻ᡩ䌘

㗙ˈখϢ䆕ࠌⳌ݇⌏ࡼᑨᔧᅵᜢ䗝ᢽ᳝݋Ⳍᔧ䌘䋼ⱘ䆕ࠌ㒣㧹ᴎᵘˈ⊼ᛣ䰆㣗䴲⊩䆕ࡼ⌏ࠌǄ个

个

ഄഔ˖个⷇ᆊᑘᏖḹ㽓ऎ㞾ᔎ䏃 35 োᑘᆊ䞥㵡໻ॺ 25 ሖ个

⬉䆱˖帆感弥弥娱揭揭帆帆揭感感帆个个个个个个Ӵⳳ˖帆感弥弥娱揭揭帆帆揭感揭截个个个个个个䚂㓪˖050000 

݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂ݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂ݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂ݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂ 
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