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长信科技近期市场表现 

 

调研概述： 

 6 月 8日，公司发布公告，拟通过非公开发行股份募集资金购买德

普特光电所持的赣州德普特 100%股权，募集资金总额 13,366 万元。发

行价不低于定价基准日前二十个交易日长信科技 A 股股票交易均价的

90%，即 14.88 元/股，按照本次发行底价计算，向不超过 10 名特定投

资者发行股份数约为 898.25 万股。募集配套资金拟用于补充流动资金。 

核心观点： 

 公司本次收购下游模组厂是通过其在触摸屏模组方面的经验和已

经取得的优势，快速向下延伸公司产业链，优化资源配置，形成更具抗

风险能力的产业布局，提高整个产品的技术壁垒，强化竞争优势。 

事件分析： 

 产业链整合完成，公司成为一体化厂商。一体化厂商涵盖了 TP 

Sensor 和触摸屏模组生产，资源整合能力强。与 Sensor 段厂商相比，

一体化厂商直接面对下游终端客户，能较好地把握下游客户的需求获得

订单，客户粘性高。与模组段厂商相比，一体化厂商涵盖了 TP Sensor

制造，减少了与 Sensor 段厂商沟通环节，整合能力强且产品质量稳定，

能较好的满足下游客户的需求。本次收购完成后，公司形成 ITO 导电玻

璃、Touch sensor 及触摸屏模组全部内部生产的一体化模式，对上下

游产业链的把控能力大大加强。成为具有 CTP sensor 规模产能的模组厂

商，将使公司直接面对终端客户，从而提升公司产业链议价能力。 

 收购可充分增强上市公司同标的资产的技术整合。赣州德普特在触

控面板模组行业处于领先地位，在触控面板的电路设计等方面也具有业

内领先优势，其 11.6、14.1 英寸触控屏模组已经获得 WIN8 的认证。

上市公司通过整合，可将应用 OGS 的传感器直接深加工至 OGS 触控

模组，提高整个产品的技术壁垒，强化竞争优势。 

 收购将拓宽销售渠道，发挥协同效应。上市公司的 ITO 导电玻璃

产品的主要客户是触控面板模组的生产厂家，标的公司赣州德普特的客

户主要是触控面板应用的终端客户，包括纽曼、步步高、昂达等。本次

交易完成后，上市公司可以利用标的公司现有的销售渠道、客户资源和

在模组方面的经验，快速将上市公司的中大尺寸 OGS 触摸屏形成 OGS 

模组占领市场，其在大尺寸触摸屏模组方面的成功经验和已经取得的优

势与上市公司的黄光制程优势相结合，可以在较短的时间内将 OGS 模

组推向市场，同时增加客户粘性。 
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 标的公司业绩承诺彰显价值。赣州德普特在国内触摸屏行业具有一

定的知名度，在国内中大尺寸触摸屏市场占据较大市场份额，合作客

户遍布全国，在平板电脑、汽车电子、超级本、一体电脑、教育电子

等触控面板应用领域拥有较多稳定的国内知名终端客户，如步步高、

创维、诺亚舟、英唐智控、卓翼科技、昂达、纽曼、德赛西威、飞歌、

好帮手等。赣州德普特 11 年和 12 年净利分别 404 万和 2400 万，13 年

一季度已经超过 700 万元，赣州德普特承诺 2013、2014、2015 年的盈

利数据分别为 4000 万、5300 万、6800 万元。业绩承诺彰显公司对行

业前景的信心以及自身公司的价值。 

盈利预测与投资建议： 

 盈利预测及投资建议。公司在产能和技术处于行业上游，且公司的

下游市场调研工作到位，募投项目全部实现预期经济效益，各项产品

供不应求，产能继续扩充。考虑到上市公司的业务将延伸至模组领域，

可以直接与终端客户进行接触，从而更有利于对市场的把握。加上超

级本下半年放量预期、公司产业链的上下游延伸以及充足的产能和技

术优势，我们预计公司业绩将大幅增长。通过初步估算，德普特 13 年

和 14 年将分别为上市公司带来 0.45 和 0.55 亿的利润，将公司 2013 年

和 2014 年 EPS 上调至 0.70、0.84，G5 生产线保守估计将增厚每股收

益 0.06 元，维持公司“买入”投资评级。 

投资风险： 

 超级本销量不达预期 

 产品价格大幅下滑 

 

表格 1 盈利预测                                          （单位：亿元） 

  2009A 2010A 2011A 2012A 2013E 2014E 

一、营业总收入 2.62  4.83  5.89  8.10  13.52  16.54  

        营业收入 2.62  4.83  5.89  8.10  13.52  16.54  

二、营业总成本 1.94  3.53  4.18  5.93  9.96  12.25  

        营业成本 1.63  2.97  3.63  4.95  8.31  10.24  

        营业税金及附加 0.00  0.00  0.01  0.01  0.02  0.02  

        销售费用 0.06  0.09  0.10  0.14  0.23  0.28  

        管理费用 0.19  0.41  0.51  0.73  1.22  1.49  

        财务费用 0.04  0.04  (0.10) 0.06  0.10  0.12  

        资产减值损失 0.01  0.02  0.03  0.05  0.07  0.09  

三、其他经营收益 
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        投资净收益 (0.01) 0.00  (0.01) (0.05) 0.00  0.00  

四、营业利润 0.66  1.30  1.70  2.13  3.56  4.29  

        加：营业外收入 0.04  0.08  0.08  0.27  0.15  0.15  

        减：营业外支出 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

    其中：非流动资产处置净损失 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

五、利润总额 0.70  1.37  1.78  2.40  3.71  4.44  

        减：所得税 0.10  0.20  0.25  0.36  0.56  0.67  

六、净利润 0.61  1.17  1.53  2.04  3.16  3.77  

        减：少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

归属于母公司所有者的净利润 0.61  1.17  1.53  2.04  3.16  3.77  

七、每股收益： 
      

        (一) 基本每股收益(元) 0.64  1.04  0.61  0.62  0.70  0.84  

        (二) 稀释每股收益(元) 0.64  1.04  0.61  0.62  0.70  0.84  

上表并未加入昊信 G5 线的收入，预计今年增厚每股业绩 0.06 元 

13 年和 14 年基本每股收益计算方法为估算增发股份 2400 万股，德普特 13 年和 14 年贡献净

利润 4500 万元和 5500 万元。 

资料来源：公司公告，山西证券研究所 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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