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冠城大通半年度业绩预告
净利润同比增 160% 
冠城大通 (600067.CH/人民币 8.37, 谨慎买入)7月 8日发布半年度业绩预告，归
属于母公司的净利润同比增长 160%左右，预计每股收益 0.93元/股左右。业
绩大幅增长主要由于：1、1 季度确认转让深圳冠洋房地产 100%股权产生投
资收益 6.6亿，贡献每股收益 0.56元/股； 2、2季度确认约 13亿房地产结算
收入（主要为太阳星城项目），单季度贡献每股收益 0.35元/股左右。 

 

我们认为： 

1、冠城大通 13年上半年销售 10亿略多，同比基本持平。预计中期在手预收
账款约 26 亿。按预计的项目净利率来计算，目前预收账款约能贡献利润超
过 8亿，合计每股收益近 0.70元，由于多为现房准现房，结算进度弹性较大。
我们预计全年每股收益在 1.2元左右，同比增长近 80% 

2、冠城大通因土储不足、未来增长乏力而受市场诟病，公司增持海科健则
有望解决这一问题。公司目前持有海科健 69%股权，今年以来积极推进增持
海科健剩余 31%事宜。海科健公司拥有的北京住宅未结算开发建面 35万方，
但旗下参股 29%的北京实创公司拥有北京海淀区上万亩工业用地一级开发
土地储备。冠城大通通过进一步增持并整合海科健资源，后续有望分享该部
分土地升值带来的红利，如果有土地转性机会，公司将迎来获得大量北京土
储的机会。 

由于上半年住宅结算金额超预期，我们将于半年报点评上调冠城大通全年业
绩预测。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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