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土地出让盘活资产  增资武冷做强

主业 

 大冷股份（000530.SZ） 

推荐    维持评级 

投资要点：增资武冷、出让闲置土地  
 

 

1．事件 

大冷股份公告称大连土地储备中心拟与公司签署《国有土地

使用权收储补偿协议》，将公司位于大连市甘井子区革镇堡街道后

革村总面积为 40376 平方米用于仓储的两宗土地使用权收储，补

偿额为 5000 万元。  

公司公告称大冷股份与大连冰山集团有限公司（冰山集团）、

三洋电机株式会社（三洋电机）三方决定向合资子公司武汉新世

界制冷有限公司（武新制冷）增资 7000 万元，本次增资以资本公

积、盈余公积和未分配利润转增注册资本方式进行，不涉及现金

出资，三方按照原出资比例认缴。 

2．我们的分析与判断 

（一）、仓储土地使用权收储将盘活公司经营资产  
此次出让土地非主业用地，之前基本闲置，本次收储补偿额

5000 万元将为公司带来净收益 2500 万元（预计计入营业外收入），

占公司 2012 年度经审计净利润 11714 万元的 21.34%。 

我们认为本次公司仓储土地收储有利于公司盘活经营性资

产，提高资产周转率和营运资金使用效率，这符合公司新管理层

“控成本、增效益”的要求。 

（二）、增资武新制冷有利于公司做大做强主业 
武新制冷是公司的控股子公司，大冷股份持有 51%股份，公

司关联方冰山集团和三洋电机分别持有 19%，30%股份。武新制

冷主营业务为螺杆压缩机，制冷空调设备及系统设备的设计、制

造和销售，2012 年度实现营业收入 38640 万元，净利润 1658 万

元。 

公司增资武新制冷既有利于其进一步发展，更有利于公司做

大做强主业。这与公司本部做强主业，发展重点子公司，实现本

部和子公司有效联动的战略相吻合。 

（三）、多极驱动，看好公司未来前景 
随着公司新的实干派领导层上任，目前采取抓销售、抢订单、

完善产业链，股权并购等措施提高公司营业收入和净利润，目前

管理层正极力扭转 12 年结转订单很少的局面。我们认为公司 13

年稳固展，14 年爆发。同时公司打造产业链布局，强化在细分行

业的优势，本部和子公司的有效联动将成为公司未来主业增长的

核心思路和重要驱动因素。 

预期后期公司仍然将有持续做强主业，提升效益的举措，对

业绩的影响可能在 14 年开始集中体现。 
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 市场数据 时间 2013.7.18 

A 股收盘价(元) 7.71 

A 股一年内最高价(元) 9.95 

A 股一年内最低价(元) 5.45 

上证指数 2023.40 

市净率 1.52 

总股本（万股） 35001 

实际流通 A 股（万股） 21570 

  

  

 

 

 相关研究 

《大冷股份：行业复苏，公司管理和经营拐点

显现》                         2013-02-04 

《拐点确立，多极驱动》          2013-03-11 
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3．投资建议 
此次出让闲置土地会带来一笔营业外收入，但是 12 年结转订单很少对 13 年的经营情况造

成一定影响，我们小幅上调 13 年盈利预测，预计大冷股份 2013-2015 年 EPS 分别为 0.42、0.6、

0.78 元。对应的动态市盈率分别为 18.35 倍、12.85 倍和 9.88 倍，制冷行业目前温和复苏，公

司经营管理拐点确立，持续推荐。 
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评级标准 
银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

邹润芳，机械与军工行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执

业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所

掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

覆盖股票范围： 

港股：中联重科（01157.HK）、广船国际（0317.HK）、中国南车（01766.HK） 

A 股：三一重工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）、中国南车（601766.SH）、中国重

工（601989.SH）、上海机电（600835.SH）、中鼎股份（000887.SZ）、中国卫星（600118.SH）、

机器人（300024.SZ）、豫金刚石（300064.SZ）、杭氧股份（002430.SZ）、天马股份（002111.SZ）、

蓝科高新（601798.SH）、张化机（002564.SZ）、锐奇股份（300126.SZ）等 



  

 

公司简评研究报告/机械行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

免责声明 

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券，银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域

内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人

不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不

应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银

河证券可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及

的内容并通知客户。银河证券不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河证券建议客户如有任何疑问应当咨询证

券投资顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不

构成给予客户个人咨询建议。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不

对其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部份，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提

供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证

券客户才能参考或使用，如接收人并非银河证券客户，请及时退回并删除。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为银河证券的商标、服务标识及标记。 

银河证券版权所有并保留一切权利。 
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