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勤上光电收获路灯改造项
目订单 
勤上光电(002638.CH/人民币 14.15，买入)和广东贝加节能服务有限公司联合中
标茂名市城区 LED路灯节能改造服务采购项目，两公司的联合体是此次唯一
中标候选人。我们认为，今年工程照明和商用照明仍然是 LED需求占比中最
大的部分，勤上光电将持续受益工程（包括政府项目）和商用照明的需求。
政府节能项目 EMC形式较多，将使公司的中长期业绩受益。 

 公司中标茂名市城区 LED路灯节能改造服务采购项目。此次中标金额为
4,620 万元，其中灯具报价：2,551.12 万元、节能改造服务费用 2,068.88

万元，共改造 LED路灯约 10,595盏。节能效益分享期为自项目竣工验收
合格之日起 84 个月。具体执行方式为： 

 项目所涉及的灯具及配套服务全部由勤上光电提供，贝加节能向勤上   

光电支付其中 70%的货款约为 1,785.78 万元，余下 30%货款约 765.33 万
元由公司以产品及服务形式来承担。 

公司分享中标额约 1,386 万元，贝加节能分享中标额约 3,234 万元，项目
验收完毕后，贝加节能应在收到每批节能效益款后的 10 个工作日内，
按公司 30%投资比例，将节能效益款的 30%支付给公司。 

 对公司短期业绩影响较小，主要利好中长期。此次中标为 EMC 形式，
执行期为 7年，因此收入确认时间较长。我们认为，此次中标主要利好
中长期，短期对公司业绩影响较小。我们认为，在广东各地市进一步落
实路灯改造的过程中，勤上光电有望在下半年继续获得订单的可能性较
大。 

我们认为勤上光电在今年和明年将持续受益工程和商用照明类的需求，维持
公司的买入评级。 
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披露声明 
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评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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