
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 1页  共 2页 

 

投资要点： 
 新北洋发布关于使用超募资金 6,000 万元和自有资金 8,950 万元收购

鞍山搏纵科技有限公司 51%股权的公告，公司拟收购鞍山搏纵 51%
股权，交易价款 14,950 万元，其中 6,000 万元使用超募资金，剩余部

分由公司通过自筹解决，鞍山搏纵生产金融领域纸币清分设备。业绩

承诺：投资完成后当年度，即 2013 年度，标的公司实现不低于 2,000
万元的净利润；2014 年度，标的公司实现不低于 3,200 万元的净利润；

2015 年度，标的公司实现不低于 4,600 万元的净利润。 
 

报告摘要： 
 国内清分机优质企业，客户多渠道广。鞍山博纵是中小型纸币清分设

备的专业研发、生产骨干企业。公司的纸币清分机先后入围交通银行

总行、中国银行总行、民生银行总行、兴业银行总行、上海银行总行、

上海农村商业银行总行、江苏银行等多家银行的采购目录。已经建立

了覆盖全国的市场渠道和服务网络,为国内各家银行客户提供优质的

产品和优良的服务。 

 产品渠道协同，增强整体竞争力。公司金融专用的机具设备如支票扫

描仪、身份证双面扫描仪、纸币处理机芯等产品渠道与鞍山博纵渠道

能够实现协同效应，此次并购能够充分发挥两家公司各自的优势，实

现资源整合和优势互补，增强公司整体竞争能力。 

 重视金融市场，打造长期盈利增长点。金融领域是新北洋今后重点培

育和发展的新兴领域之一，公司专门成立了金融事业部结合自身核心

优势研发金融专用的机具设备。此次并购能够帮助公司在快速切入纸

币清分机等金融领域新兴市场，为公司打造长期盈利增长点。 

 预测公司 13‐14 年摊薄 EPS 为 0.45、0.60 元，给予公司未来 6‐12 个

月 13.5元目标价位，相当 30x 13PE，维持“买入”评级。 

 
主要经营指标 2011 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入(百万) 658.86 756.38 1,011  1,331  1,804  
增长率（%） 36.40 14.80 33.70 31.6 35.5 
归母净利润(百万) 163.89 205.29 269  362  480  
增长率（%） 46.99 25.26 31.00 34.78 32.52 
每股收益 0.55 0.68 0.45  0.60  0.80  
市盈率 83.49 66.65 21.19  15.73  11.87  
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