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盛屯矿业（600711）           首次评级：增持  

矿山效益显现，主营日渐突出 
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市场数据:2013 年 8 月 9 日 

收盘价（元） 8.49 

一年内最高/最低（元） 13.30/6.71 

市净率 1.66 

市盈率 248.47 

流通 A 股市值（亿元） 15.00 

总市值（亿元） 38.50 

 

近一年公司股价走势图 
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基本业绩：2013年上半年，公司实现营业收入34054.54万元，

同比增长47.77%，归属于母公司所有者净利润-509.46万元，同

比增加1908.81万元，基本每股收益-0.01元，上年同期为-0.15

元。 

收购矿山步伐加快，主营业务日渐清晰、稳定、多元。2007年，

公司受让三富矿业42%的股权（后实际收购38%），开始了主营

业务向有色金属矿采选业的战略性转型，此后，公司又采取不

同方式分别拥有了云南鑫盛矿业、锡林郭勒盟银鑫矿业、克什

克腾旗风驰矿业和兴安埃玛矿业80%、100%、70%和100%的股权。

今年5月，公司发布非公开发行预案，若发行成功，盛屯矿业将

持有盛屯投资和贵州华金矿业100%的股权，公司成功进军黄金

矿采选业。至此，公司的有色金属产品主要包括铜、银、钨、

锡、铅锌、黄金。 

自有矿山销售收入大幅增加，占营业收入比重不断提高。上半

年，公司自有矿山销售收入占营业收入比重约为13.78%。去年

同期自有矿产品基本未实现销售。公司矿山产品受季节性因素影

响较大，预计下半年自有矿山的销售收入将好于上半年。 

华金矿业黄金储量丰富，技术改造后盈利能力将显著提升。贵

州华金矿业依法持有贵州省册亨县丫他、板其、板万三个金矿

的采矿权和丫他、板万金矿的两个探矿权，矿权面积70余平方

公里，保有黄金储量27.70吨，现阶段正进行技术改造。一期项

目目前正在履行项目核准程序，计划于下半年完成项目全部审批、

施工工作，届时华金将具备日处理460吨矿石的能力。公司已为华

金配备了较强的队伍，技改完成后，贵州华金将根据生产需要配

备各类专业人才，其中主要的技术人才公司已进行储备。同时，

公司将增资华金4400万元开展勘探项目，进一步扩大资源储备，

增资25000万元设计复杂难处理金精矿综合利用开发项目，一期建

成后可实现近50%的原料自给率。 

盈利预测：预计公司2013-2015年每股收益分别为0.20元、0.35

元、0.42元，目前市价对应市盈率分别为41.80倍、24.32 倍、

20.25倍，给予“增持”评级。 

投资风险：铜精矿、金价大幅下跌风险；矿山收购进程不及预

期；矿山经营过程中存在的地方政策风险。 
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表1：公司目前的子公司情况                                                                    单位：万元   

 子公司全称 子公司类型 业务性质 注册资本 经营范围 期末实际出资额 持股比例 

 

 

 

通过设立

或投资等

方式取得

的子公司 

厦门雄震信

息技术开发

有限公司 

全资子公司 IT产业 4500 信息技术开发、咨询；电

子软硬件产品研发、生

产、销售；计算机硬件及

耗材、办公设备租赁、销

售；对矿业、节能环保业、

高新技术产业的投资及

相关技术咨询和服务。  

4500 100% 

北京盛屯天

宇资产管理

有限公司 

全资子公司 资产管理 1000 许可经营项目：无。一般

经营项目：资产管理；项

目投资 

1000 100% 

 

 

 

同一控制

下企业合

并取得的

子公司 

深圳市鹏科

兴实业有限

公司  

控股子公司  

 

电子产品  680 兴办实业（具体项目另行

申报）；电子产品、电子

元器件、计算机软件技术

开发与销售，信息咨询

（不含专营、专控、专卖

商品及限制项目）  

570 60.17% 

深圳市源兴

华矿产资源

投资有限公

司  

全资子公司  

 

矿业投资  

 

6800 矿业投资（具体投资项目

另行审批），经济信息咨

询（不含人才中介服务及

限制项目），国内贸易  

65,850.04 

 

100% 

 

 

 

 

 

 

非同一控

制下企业

合并取得

的子公司 

厦门大有同

盛贸易有限

公司  

全资子公司  IT设备  10000 自动售卖机开发销售、金

融通讯设备及网络通讯

设备的技术开发和销售  

10000 100% 

深圳市智网

通技术有限

公司  

控股子公司  

 

自动设备 2000 法律、法规禁止的，不得

经营；应经审批的，未获

审批前不得经营；法律、

法规未规定审批的，企业

自主选择经营项目，开展

经营活动。  

1800 90% 

锡林郭勒盟

银鑫矿业有

限公 

全资子公司 矿业 20000 矿产资源勘查、开采、选

矿及矿产品经营。  

 

60130.35 100% 

云南玉溪鑫

盛矿业开发

有限公司  

控股子公司  

 

矿业 500 矿产品、建材、化工产品、

化工原料、五金交电的批

发零售  

 

4,140 

 

80% 

兴安埃玛矿

业有限公司  

全资子公司 矿业 15000 矿产资源开采、勘探及矿

产品经营。  

 

80442.29 100% 

克什克腾风

驰矿业有限

责任公司  

控股子公司  

 

矿业 2200 矿业开发，有色金属采

选、经营。  

 

15,674.5 

 

70% 
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表2：2013年5月，公司非公开发行股票募集资金用途                                                单位：万元 

序号 项目名称 项目投资金额 募集资金投资金额 

1 收购盛屯投资85.71%股权及贵州华金3%股权 （预估）72357 （预估）72357 

2 增资贵州华金开展勘探项目  

 

4400 4400 

3 金精矿综合利用项目 25762 25000 

4 增资大有同盛 20000 20000 

5 补充公司流动资金 21000 21000 

 合计 （预估）143519 （预估）142757 

 

表3 盈利预测表                                                                                   单位:万元 

 
2011A 2012A 2013E 2014E 2015E 

营业收入 33869.11  136941.53  189590.73  211730.23  245425.50  

增长率 
 

304.33% 38.45% 11.68% 15.91% 

营业成本 23531.49  126339.73  155079.04  175821.25  207525.19  

增长率 
 

436.90% 22.75% 13.38% 18.03% 

营业税金及附加 339.29  392.44  947.95  1058.65  1227.13  

销售费用 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

管理费用 3830.90  4921.08  15167.26  9527.86  7362.77  

财务费用 1907.68  3504.48  7765.28  7045.24  7362.77  

资产减值损失 371.15  405.16  0.00  0.00  0.00  

营业利润 3792.79  1045.12  10631.19  18277.22  21947.65  

增长率 
 

-72.44% 917.22% 71.92% 20.08% 

加：营业外收入 14.13  133.78  0.00  0.00  0.00  

    减：营业外支出 123.15  33.42  0.00  0.00  0.00  

利润总额 3683.77  1145.48  10631.19  18277.22  21947.65  

    减：所得税 -151.19  153.08  1420.78  2442.61  2933.13  

净利润 3834.96  992.39  9210.42  15834.61  19014.52  

增长率 
 

-74.12% 828.10% 71.92% 20.08% 

    减：少数股东损益 1102.40  -557.18  0.00  0.00  0.00  

归属于母公司所有者的净利润 2732.56  1549.58  9210.42  15834.61  19014.52  

增长率 
 

-43.29% 494.38% 71.92% 20.08% 

基本每股收益(元) 0.17  0.05  0.20  0.35  0.42  
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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