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受宏观经济影响营业收入增长放缓，但是成本控制见成效 

2013 年 1-6 月，公司实现营业总收入 280.46 百万元，同比增长 2.58%；

其中，智能交通系统集成和工业自动化设备销售等业务收入分别同比增长

3.98%和-7.45%；对应的收入构成分别为 95.15%和 4.02%，相比去年同期，

分别变动 1.28 和-0.55 个百分点。从 4-6 月单季度情况看，公司实现营业

总收入 181.87 百万元，同比增长 35.90%，快于 1-6 月收入增长，占 1-6

月营业总收入的比为 64.85%。 

2013 年 1-6 月，公司实现营业毛利 56.33 百万元，同比增长 12.33%，快

于收入增长；其中，智能交通系统集成和工业自动化设备销售等业务毛利

分别同比增长 16.84%和-3.88%，对应的毛利构成分别为 90.87%和 5.35%。

公司实现营业毛利率 20.08%，高于上年同期（18.34%）1.74 个百分点；

其中，智能交通系统集成和工业自动化设备销售等业务毛利率分别为

19.98%和 21.71%，相比去年同期，分别变动 2.20 和 0.81 个百分点。从

4-6 月单季度情况看，公司实现营业毛利 31.71 百万元，同比增长 14.96%，

营业毛利率 17.44%，低于 1-6 月毛利率水平。 

 

期间费用基本保持稳定，净利润增长快于收入 

2013 年 1-6 月，公司实现主营业利润 33.75 百万元，同比增长 21.94%，

快于收入增长；公司主营业利润率 12.03%，高于上年同期（10.12%）1.91

个百分点。对应的期间费用合计为 22.58 百万元，同比增长 0.50%，其中，

营业税金及附加、销售费用、管理费用、财务费用和资产减值损失等分别

同比增长 2.31%、1.43%、36.46%、-33.08%和-74.42%；期间费用率合计

为 8.05%，低于上年同期（8.22%）0.17 个百分点，其中，营业税金及附

加、销售费用、管理费用、财务费用和资产减值损失的费用率分别为 3.14%、

0.83%、5.16%、-1.44%和 0.37%，相比去年同期，分别变动-0.01、-0.01、

1.28、-0.33 和-1.10 个百分点。从 4-6 月单季度情况看，公司实现主营业

利润 17.58 百万元，占 2013 年 1-6 月主营业利润的比为 52.08%，同比增

长 24.95%，主营业利润率 9.66%，低于 1-6 月主营业利润率水平。 

2013 年 1-6 月，公司实现归属于母公司所有者的净利润 27.64 百万元，同

比增长16.95%，快于收入增长，净利润率9.86%，高于上一年同期（8.64%）

1.21 个百分点；其中，实现主营业利润、其他营业收益、营业外收益、所

得税和少数股东损益分别同比增长 21.94%、-56.15%、1405.84%、26.44%

和 0.00%，对净利润的贡献率分别为 122.10%、0.81%、0.64%、-20.75%

和-2.80%，相比去年同期，分别变动 1.91、-0.11、0.07、0.39 和 0.28 个百

分点。从 4-6 月单季度情况看，公司实现归属于母公司所有者的净利润

14.53 百万元，占 2013 年 1-6 月归属于母公司所有者的净利润的比为

52.56%，同比增长 20.86%，净利润率 7.99%，低于 1-6 月净利润率水平。 
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表 1:预测利润表 

项目（单位：百万元） 2012A 2013E 2014E 2015E 

一、营业总收入 502.55 516.47 614.85 704.29 

增长率 3.35% 2.77% 19.05% 14.55% 

毛利率 18.59% 20.47% 20.95% 21.92% 

二、营业总成本 451.00 458.81 544.48 618.32 

营业成本 409.14 410.73 486.01 549.93 

营业税金及附加 15.66 16.53 19.68 22.54 

销售费用 5.57 7.02 8.36 9.58 

管理费用 26.13 30.99 36.89 42.26 

财务费用 -11.05 -10.33 -11.07 -11.27 

资产减值损失 5.55 3.87 4.61 5.28 

三、主营业利润 51.55  57.66  70.37  85.97  

增长率 10.78% 11.84% 22.05% 22.18% 

收入比 10.26% 11.16% 11.44% 12.21% 

公允价值变动净收益     

投资净收益 1.61 1.61 1.61 1.61 

汇兑净收益     

四、营业利润 53.17  59.27  71.98  87.59  

营业外净收益 0.38  0.45  0.45  0.45  

五、利润总额 53.55  59.72  72.43  88.04  

减：所得税 8.01  8.96  10.86  13.21  

六、净利润 45.54 50.76 61.57 74.83 

少数股东损益     

归属于母公司所有者的净利润 45.54 50.76 61.57 74.83 

增长率 8.25% 11.46% 21.29% 21.55% 

收入比 9.06% 9.83% 10.01% 10.62% 

七、每股收益：     

调整后的加权平均股本(百万股) 202.16 202.16 202.16 202.16 

按加权平均股本计算的每股收益（元） 0.23 0.25 0.30 0.37 

增长率 8.27% 11.45% 21.29% 21.55% 

PER(X) 56.10  50.34  41.50  34.15  

按最新股本摊薄后的每股收益（元） 0.23 0.25 0.30 0.37 

增长率 8.25% 11.46% 21.29% 21.55% 

PER(X) 56.11  50.34  41.50  34.15  

净利润的年复合增长率    18.00% 

数据来源：公司公告，上海证券研究所（对应股价为 2013-08-09 日收盘价） 
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