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2013 年 8 月 19 日 

 

  

  

 

 动态事项 

公司发布 2013 年半年度报告。上半年，公司实现营业收入 7.54

亿元，同比增长 10436.91%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.50

亿元，同比增长 5949.13%；基本每股收益 0.56 元。 

 

 主要观点 

天然气与工程安装业务增长带动业绩上升 

上半年，公司实现营业收入 7.54 亿元，实现归属于上市公司股

东的净利润 1.50 亿元，同比均大幅增长，主要是由于公司于上年年

底完成重大资产重组。 

分项业务中，天然气业务实现营业收入 5.27 亿元，同比增长

20.43%；营业成本 3.92 亿元，同比增长 19.53%；毛利率 25.69%，与

上年基本持平。该项业务在总收入中的占比将近七成，收入与利润的

增长奠定了公司总的增长基调。 

工程安装业务实现营业收入 2.09 亿元，同比增长 30.76%；营业

成本 4412.77 万元，同比增长 14.25%；毛利率 78.91%，较上年下降 4

个百分点。该项业务主要是天然气业务初装业务，毛利率水平较高。 

河北地区增长翻倍，内蒙、黑龙江下降过半 

分区域来看，湖南地区实现收入 4.13 亿元，毛利率 41.85%，依

然是公司收入和利润的主要来源；河北地区实现收入 1.27 亿元，增

幅为 115.58%，毛利率有所下降但仍达到 55.35%的较高水平；内蒙和

黑龙江地区实现收入分别为 588.06 万元和 598.61 万元，降幅分别为

49.53%和 74.81%，由于这两个地区在总收入中的占比较小，收入大

降对公司整体影响不大。 

布局船用 LNG 

另外，公司与近期公告，公司子公司中油金鸿华东投资管理有限

公司与临湘市工业园区管理委员会签署了《战略合作框架协议》，投

资 6 亿元，就临湘市码头物流项目、天然气船用 LNG 加注站等项目

达成合作意向。船用 LNG 加注站的建设，有利于公司开拓新的下游

 
谨慎增持 

 

――首次 

 日期：2013 年 8 月 19 日 

 行业：公用事业 

  

  冀丽俊 
  021-53519888-1921 
  jilijun@shzq.com 
 执业证书编号：S0870510120017 
  
 基本数据（ 13H1） 

 报告日股价（元） 30.26 

 12mth A 股价格区间（元） 42.35/25.01 

 总股本（百万股/最新） 269.03 

 无限售 A 股/总股本 28.20% 

 流通市值（百万元） 2296.00 

 每股净资产（元） 7.11 

 PBR（X） 4.26 

  

 主要股东（ 13H1） 

 新能国际投资有限公司 25.65% 

 深圳市平安创新资本投资有限公 12.62% 

   

   

 收入结构（13H1） 

 天然气 69.96% 

 工程安装 27.76% 

   

 最近 6 个月股价与沪深 300 指数比较 

 

 报告编号：JLJ13—CT15 

 相关报告： 

 首次报告时间：2013 年 8 月 19 日 

-30.00%
-20.00%
-10.00%

0.00%
10.00%
20.00%
30.00%
40.00%

金鸿能源 沪深300

 

 

天然气与工程安装业务带动业绩上升 

          

金鸿能源（000669）     证券研究报告/公司研究/公司动态 



公司动态          

 2

 

2013 年 8 月 19 日 

需求，增加利润增长点。 

表1 主营业务收入情况表   单位:万元 

分产品 营业收入 营业成本 毛利率  营业收入同比 营业成本同比 毛利率同比 

天然气 52,734.10 39,186.46 25.69% 20.43% 19.53% 0.56% 

液化气 133.22 125.73 5.62%   5.62% 

管输费 1,459.30 643.99 55.87% 5.89% 16.64% -4.07% 

工程安装 20,923.24 4,412.77 78.91% 30.76% 14.25% 3.05% 

设计费 42.46 24.32 42.74%   42.74% 

数据来源：公司公告，上海证券研究所整理 

 

表2  公司主要财务指标   单位：万元 

 2013H1 2012H1 同比% 

营业收入 75374.77 715.3405 10436.91% 

营业成本 44427.01 671.0499 6520.52% 

销售费用 857.4624 19.37368 4325.91% 

管理费用 3716.517 287.0896 1194.55% 

财务费用 3245.714 -13.1014 24873.77% 

营业利润 21876.33 -255.33  

利润总额 21890.97 -423.42  

所得税 5506.231 0.212598 2589873.14%

归属于母公司所有者的净利润 14981.05 -423.64  

数据来源：公司公告，上海证券研究所整理 

 

 投资建议： 

未来六个月内，给予“谨慎增持”评级。 

我们预测 2013-2014 年公司营业收入增长分别为 15.38%和

11.38%，归于母公司的净利润将实现年递增 8.63%和 8.59%，相应的

稀释后每股收益为 1.10 元和 1.19 元，对应的动态市盈率为 27.51 倍

和 25.34 倍，公司估值居于行业平均。我们认为，公司在天然气输配

方面优势明显，在湖南、山东、河北等地的业务增长快速，给予公司

“谨慎增持”评级。 

 

 

数据预测与估值： 

至 12 月 31 日（￥.百万元） 2012A 2013E 2014E 

营业收入 1,313.57  1,515.57  1,688.10  

年增长率 8189.45% 15.38% 11.38% 

归属于母公司的净利润 272.37  295.87  321.30  



公司动态          

 3

 

2013 年 8 月 19 日 

年增长率 - 8.63% 8.59% 

每股收益（元） 1.01  1.10  1.19  

PER（X） 29.89  27.51  25.34  

数据来源：公司公告，上海证券研究所 

 

 附表 

附表 1 公司损益简表及预测（单位：百万元人民币） 

指标名称 2011A 2012A 2013E 2014E 

一、营业总收入 15.85 1,313.57 1,515.57 1,688.10 

二、营业总成本 20.29 926.22 1,086.77 1,222.45 

营业成本 15.39 747.46 907.93 1,026.63 

营业税金及附加 0.07 21.21 21.22 23.63 

销售费用 0.56 17.60 18.19 20.26 

管理费用 5.25 91.73 75.78 84.40 

财务费用 -0.10 44.29 63.65 67.52 

资产减值损失     

三、其他经营收益 0.00 0.00 0.00 0.00 

投资净收益 0.00 -1.74 0.00 0.00 

四、营业利润 -4.44 385.61 428.80 465.64 

加：营业外收入 3.62 4.76 0.00 0.00 

减：营业外支出 0.02 0.45 0.00 0.00 

五、利润总额 -0.84 389.92 428.80 465.64 

减：所得税 0.20 97.37 107.20 116.41 

六、净利润 -1.04 292.55 321.60 349.23 

减：少数股东损益 0.00 20.18 25.73 27.94 

归属于母公司所有者的净利润 -1.04 272.37 295.87 321.30 

最新总股本（百万股） 269.03 269.03 269.03 269.03 

七、摊薄每股收益（元） -0.004 1.01 1.10 1.19 

资料来源：Wind 上海证券研究所 
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