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增 持 
业绩持续高增长，新业务成长可期 
——劲胜股份（300083）2013 年中报点评—— 
 

事件： 

2013年上半年，公司实现营业收入 14.92亿元，同比增长 80.73%，

实现归属于上市公司股东的净利润 5544 万元，同比增长 157.5%，折合

EPS 为 0.28元。 

点评： 

 业绩增长符合预期。上半年，公司实现营业收入较上年同期大幅增长，

究其原因：一、全球智能手机、平板电脑精密结构件需求旺盛，公司

募集资金投资项目的产能得到释放，三星、华为、海信等大客户订单

增加，公司精密结构件销售收入同比增长 78.71%；二、强化光学玻璃

产能利用率提升，销售收入同比增长 329.9%。净利润同比增速高于营

收增速的原因：一、高毛利的强化光学玻璃业绩释放，带动公司整体

毛利率较上年同期提升 0.16 个百分点；二、随着营收规模的扩大，

公司期间费用率较上年同期下降 1.25个百分点。 

 顺应市场需求，新品产能持续扩张。由于智能手机屏幕变大，硬件配

置提升，金属材质精密结构件在消费电子产品中的应用越来越广，公

司顺应市场需求，拟使用自有资金 8000 万元，投资消费电子产品金

属精密结构件项目，预计项目达产后，可新增金属精密结构件产能 160

万套/年，实现年营业收入约 9800 万元，税后净利润 1064 万元。上

半年，公司平板电脑精密结构件产能达到 2000 万套/年；新增 LDS、

印刷天线产品产能 1000万套/年；新增镁铝合金精密结构件产能 1500

万件/年。 

 智能终端持续高增长，大客户优势明显。公司产品主要应用于手机和

平板电脑。根据 IDC数据，2013 年二季度，全球手机出货量达到 4.32

亿部，其中智能手机达到 2.38 亿部，同比增长 52.3%，成为手机市场

增长的主要动力。二季度平板电脑出货 5170 万台，同比增长 43%。

公司主要客户三星、华为、TCL、海信等均取得较快增长，其中三星

二季度智能手机出货 7240 万台，同比增长 43.9%。  

  2011A 2012A 2013E 2014E 

营业总收入(百万元) 1,341.67 2,029.38 2,845.30 3,777.99 

增长率(%) 39.77 51.26 40.21 32.78 

净利润(百万元) 65.10 96.85 142.86 195.06 

增长率(%) -13.51 48.78 47.50 36.54 

每股收益(元) 0.33 0.48 0.71 0.98 

市盈率 57.97 38.97 26.42 19.35 
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 盈利预测。预计公司 2013-2014 年 EPS 分别为 0.71 元和 0.98 元，对应 PE分别为 26X 和

19X。公司作为国内精密结构件领先企业，持续受益于智能终端的高增长，下半年，随着

行业传统旺季来临，公司产能逐步释放，业绩持续高增长可期，我们给予公司“增持”

评级。 

 风险提示。智能终端出货不及预期；客户集中度过高；行业竞争加剧，产品价格下滑。 

图 1：公司单季度营业收入情况  图 2：公司单季度净利润情况 
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资料来源：西南证券研发中心  资料来源：西南证券研发中心 

 

图 3：公司单季度净毛利率与净利率走势  图 4：公司单季度期间费用率走势 
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资料来源：西南证券研发中心  资料来源：西南证券研发中心 
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