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增 持 
优化管理，加快市场布局 

——永高股份（002641）中报点评—— 

 

事件: 

公司发布 2013年半年报，1-6 月份实现营业收入、净利润分别为 13.09

亿元、1.20亿元，同比增长 14.36%、5.56%；实现每股收益 0.33元，每 10

股转增 8 股，派发现金股利 1.8 元（含税）。同时，预计 1-9 月份归属于上

市公司股东的净利润增长 0-20%。 

点评： 

 营业收入继续保持稳定增长。上半年安徽永高并表，增加营业收入 1.24

亿元；整合安徽永高和上海公元大管道资源，规模协同优势得到发挥，

促使上海公元收入快速增长（华东大管道营销中心取得较好业绩）；外

贸收入同比增长 13.65%。 

 原材料价格保持在低位，毛利率和期间费用率均有增长。由于经济不景

气，公司所需原材料价格依然处于低位徘徊，毛利率保持稳中有升的趋

势，上半年毛利率 26.38%，提升 0.35 个百分点。期间费用率 15.16%，

较去年同期上升 1.63个百分点，主要是管理费用率上升 0.95%（加快全

国布局，市场拓展、渠道建设、品牌宣传及人力资源方面投入较大）和

财务费用率上升 0.49%（募集资金存款利息减少与银行借款增加）。 

 内生+外延，加快全国布局。自去年底收购安徽广德金鹏后，公司考虑

收购天津大莲精工，开拓燃气管道市场的外延式增长。同时天津 5 万吨

项目一期工程 3 万吨投产，其余 2万吨将于今年 9月份陆续投产，双浦

8 万吨项目于今年下半年投产 5万吨，其余 3万吨明年上半年投产，稳

步推进募投项目建设。 

 管理促进发展。公司聘请深圳庆源咨询顾问，加强外贸季度绩效考核落

实及精益生产管理模式的导入，同时与华东大管道营销中心签署绩效考

核责任书，积极拓展直接销售比例，推进集团信息化建设和运营一体化，

管理水平提升到新的层次，进一步促进公司的发展。 

 盈利预测及评级：预计 2013-2015 年 EPS 分别为 0.80元、1.02 元、1.21

元，对应动态 PE 为 13.69 倍、10.74倍、9.05 倍，给予“增持”评级。 

 风险提示：经济下行风险；房地产调控超预期风险。 

  2012A 2013E 2014E 2015E 

营业收入（百万元） 2514.28  2876.56  3579.43  4359.67  

增长率（%） 8.17  14.41  24.43  21.80  

净利润（百万元） 271.08  288.00  367.20  435.60  

增长率（%） 58.88  6.24  27.50  18.63  

每股收益（元） 0.75  0.80  1.02  1.21  

市盈率 14.60  13.69  10.74  9.05  
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基础数据 永高股份 002641 

总股本(亿股) 3.60 

流通 A股(亿股) 0.90 

52 周内股价区间(元) 8.01-14.88 

总市值(亿元) 39.42 

总资产(亿元) 28.98 

每股净资产(元) 4.74 

当前价（元） 10.95 
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