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投资要点： 
 公司发布 2013 年半年度报告，报告期公司实现营业总收入 8,001.69
万元，比上年同期增加 1.79%，实现归属于上市公司股东的净利润

2,528.81 万元，比上年同期增长 37.13%，实现归属于上市公司股东的

扣非后的净利润 2,225.15 万元，比上年同期增加 21.03%。 
 

报告摘要： 
 二季度市场需求逐渐恢复，政府渠道逐步恢复。报告期内，公司政府

渠道收入受政府换届的影响逐步消除，随着公司不断挖掘市场需求，

二季度起公司用户市场需求开始恢复和转旺，政府、事业单位、出版

传媒业务实现营业收入 3342.86 万元，占比主营业务收入 41.78%，同

比增长 6.39%，而去年上半年同比增长为-1.63%。 

 智慧城市、信息安全从政府层面催生大数据需求。智慧城市建设的逐

步落地，对云计算平台和大数据技术提供了野蛮生长机遇，棱镜门事

件暴露出政府机构乃至国家层面对信息安全的巨大需求，尤其是对海

量互联网信息的控制需求。公司在大数据处理技术、互联网舆情监测

领域具有品牌影响和技术优势，在政府层面积累了扎实的客户资源。

 深耕非结构化大数据市场，新产品抢占市场。公司在非结构化大数据

技术领域起步较早，抢占了市场先机，并围绕大数据全面升级和改进

自身核心技术和产品。近日，公司与华为推出的大数据一体机已研发

完成并已推向市场，标志着公司大数据产品软硬一体化走出重要一

步；公司 TRS 搜索引擎软件被南方电网全面采用。此外，本报告期

内，公司获得工信部认定的计算机信息系统集成三级资质、国家国防

科技工业局颁发的《武器装备科研生产许可证》和北京市认定的“企

业技术中心”，提升了公司的市场竞争力。 

 维持“增持”评级，预测 13 年 EPS 分别为 0.51 元和 0.63 元，给予

公司未来 6-12 个月 25.00 元目标价位。 

主要经营指标 2011 2012 2013E 2014E 2015E 
营业收入(百万) 191.19 210.86 274.46 329.74 413.23 
增长率（%） 29.48 10.29 30.16 20.14 25.32 
归母净利润(百万) 73.39 73.72 103.75 128.98 163.07 
增长率（%） 21.70 0.45 40.73 24.32 26.43 
每股收益 0.61 0.36 0.51 0.63 0.80 
市盈率 27.55 46.63 44.22 35.79 28.19 
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