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投资要点： 
 广联达发布 2013 年 1-9 月业绩预告修正公告，公司预计报告期内实

现归属于上市公司股东的净利润 30,487.27 万元-35,568.48 万元，比上

年同期增长：80% - 110%。《2013 年半年度报告》中对 2013 年 1-9
月经营业绩的预计为：归属于上市公司股东的净利润变动幅度为同比

增长 60%-90%。 
 

报告摘要： 
 紧抓市场机遇，需求工具类产品收入如期增长。12 年到 13 年随着推

进更新清单的省份数量越来越多，公司抓住了新标准执行带来的产品

更新需求实现工具类产品持续大幅增长。预计更新需求将持续到 14
年，因此公司工具类产品业绩今明两年增速有保障。 

 大力推广新品，新产品增速超预期爆发。公司对于建筑行业信息化理

解透彻，在稳固工具类产品龙头地位的同时大力推进行业的信息化进

程，从工具软件延伸到项目管理软件、BIM 和相关材价产品。公司

报告期加大力度进行了新产品的推广，营销效果明显导致新产品业务

增速超出市场预期。 

 国家支持软件创新，深化行业服务实现长期发展。从特一级资质到中

央政治局集体到中关村学习都体现了领导层对于创新发展战略的高

度重视，因为我们预计未来创新性软件公司的政策环境将进一步优

化。公司作为建筑信息化领域龙头，在推动行业信息化进程的同时，

开始通过提供全产业链产品深度绑定客户，从工具类软件到决策类软

件，并且衍生出材价信息服务等新模式，未来有望成长为建筑信息化

平台型企业，通过新业务转型实现自身持续高速发展。 

 我们预计 13/14 年 EPS 分别为 0.79/1.10 元，给予 6-8 个月 33 元目标

价。维持“买入”评级。 

主要经营指标 2011 2012 2013E 2014E 2015E 
营业收入(百万) 743.64 1013.66 1,465  2,119  2,971  
增长率（%） 65.05 36.31 44.6 44.6 40.2 
归母净利润(百万) 278.73 308.75 425  590  809  
增长率（%） 68.89 10.77 37.68 38.76 37.23 
每股收益 1.03 0.76 0.79  1.10  1.51  
市盈率 54.05 73.19 32.32  23.21  16.91  
 

计算机研究组 
分析师： 
易欢欢(S1180513040001)
电话：010-88085952 
Email：yihuanhuan@hysec.com 
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相关研究 

《尘埃落定,特一级助力龙头做大做强》

2013/9/29

《广联达：业绩表现亮丽，长期高增长

可期》 

2013/8/29

《广联达：紧抓机会推广给力,业绩超市

场预期》 

2013/7/11

《广联达：清单更新保证业绩，新产品

向好》 

2013/5/6

 

 

 

 

 

业绩再超预期，新产品贡献提升 买入 维持 
目标价格：33.00 元  
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易欢欢：宏源证券研究所副所长（机构客户部副总经理），战略新兴产业 首席分析师，聚焦计算机与互联网行业。

毕业于北京大学通信与信息系统硕士，应用数学学士，2011 年水晶球、新财富最佳分析师第一名，2012 年水晶球

最佳分析师非公募第一名，新财富最佳分析师第二名。 

代表作：大数据时代系列报告、云计算系列报告、北斗地理信息、智能交通系列报告 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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