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相对指数表现 

 
 数据来源：西南证券 

 

基础数据 

总股本(亿股) 2.18 

流通 A股(亿股) 1.09 

52周内股价区间(元) 10.11-25.85 

总市值(亿元) 52.57 

总资产(亿元) 11.86 

每股净资产(元) 4.06 
 

 

相关研究   

 

 业绩总结：2013 年前三季度，公司实现营业收入 5.30 亿元，同比增长

51.98%；归属于上市公司股东的净利润 0.98亿元，同比增长 40.46%；基本

每股收益 0.45元。 

 小尺寸 LED背光保持强劲势头。受益于智能手机渗透率的不断提升，单台手

机屏募尺寸变大和分辨率的提高带来 LED器件用量的增加，以及平板电脑销

量维持高增长，公司小尺寸 LED背光产品销量快速增长，前三季度实现销售

收入 3.30 亿元，其中具有较强竞争力的超亮系列产品实现收入 2.73 亿元，

同比增长 73.07%，占公司主营业务收入的 51.78%。公司在小尺寸背光 LED

领域的市场占有率已处于绝对领先地位，行业龙头地位进一步加强，同时公

司超亮系列产品因其突出的技术和性价比优势受到台湾、韩国等市场客户认

可和应用。 

 中、大尺寸 LED背光是公司新的利润增长点。受益于液晶电视品牌商背光模

组采购国产化比例的不断提高，公司中大尺寸背光业务客户开拓取得较佳成

绩，国内主要 TV品牌厂商除 TCL以外均已开始使用公司的产品，出货量逐

步提升，前三季度公司中大尺寸 LED 背光产品实现销售收入 1.11 亿元，较

上年同期增长 243.6%，占主营业务收入比例达到 21.10%，其中三季度收入

达 0.56亿元，单月收入已达 2000万元，并持续提升。预计在新一轮家电节

能补贴政策的刺激下，公司大尺寸 LED背光业务迎来快速成长良机。 

 利用平台优势，横向切入闪光灯等元器件市场。公司利用自身大客户资源优

势，通过不断增强的研发实力，切入高单价、高毛利率的闪光灯、光学膜等

光学元器件市场。闪光灯市场目前主要由欧斯朗、飞利浦等一线国际 LED大

厂所垄断，公司研发的 LED闪光灯，采用新型封装材料和先进封装技术，厚

度更薄，显色指数较传统闪光灯提升 20%以上，拍照图像自然、逼真，目前

产品系列为 1-3W，已切入国内一线智能手机厂商，预计四季度可贡献收入。 

 LED照明逐步放量。今年以来，LED照明市场的逐步回暖，公司抓住市场机

遇，积极开拓市场，培育优质客户，前三季度 LED 照明器件实现销售收入

0.75 亿元，同比增长 125.3%，在主营业务收入中占比达到 14.28%。 

 盈利预测及评级：预计公司 2013-2015 年 EPS 分别为 0.62 元、0.88 元和

1.24 元，对应 2013年动态 PE为 40倍，给予公司“增持”评级。 

 风险提示：行业竞争加剧，产品价格下降风险；毛利率下滑风险。 
  

指标 /年度 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入（百万元） 495.19 770.60 1151.68 1644.60 

    增长率 42.74% 55.62% 49.45% 42.80% 

归属母公司净利润（百万元） 91.53 135.46 191.63 270.02 

    增长率 14.15% 48.00% 41.47% 40.91% 

每股收益 EPS（元） 0.42 0.62 0.88 1.24 

PE 59.60 40.27 28.47 20.20 

数据来源：西南证券 
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