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相对指数表现 

 

数据来源：西南证券 

 

基础数据 

总股本(亿股) 1.6 

流通 A股(亿股) 1.04 

52周内股价区间(元) 4.49-14.2 

总市值(亿元) 10.02 

总资产(亿元) 6.25 

每股净资产(元) 2.94 
 

 

相关研究   

 

 业绩预告总结：2013年前三季度，公司实现归属于上市公司股东的净利润亏

损 55.00-300.00万元，上年同期亏损 815.42万元，亏损幅度收窄。 

 第三季度业绩有望迎来正增长。根据业绩预告，公司预计本期实现销售收入

较上年同期大幅增长，主要原因是公司消防工程业务以及收购的北京福赛尔

安全消防设备公司业务均实现较好增长，公司预计前三季度归属于上市公司

股东净利润亏损 55～300万元，而公司半年业绩已亏损约 300万元，预计公

司三季度单季可实现盈利 0～245万元。此外，公司预计非经常性损益对归属

于母公司净利润影响约 100万元，去年同期非经常性损益金额为 134万元。 

 工程业务回款慢拖累公司业绩。公司的工程业务由于回款周期较长，按照相

应的会计准则，需要计提较大金额的减值准备，影响到公司当期的净利润。

根据公司 2013年半年报情况看，截至二季度末公司应收账款净额 1.63亿元，

较 12年末增长 18.3%，占公司总资产的比重达到 26%，公司计提相应的坏账

准备金额107万元，对公司利润造成不利影响，但一年以内应收账款占 74.5%，

发生大额坏账的风险较小。公司上半年消防工程业务新签订合同金额 1.21亿

元，同期消防工程收入 3390万元，消防工程收入占比，后续回款能力有待加

强。 

 消防火灾报警设备业务可期。2013年 7月，公司完成对北京福赛尔公司 85%

股权的收购，使得公司产品线延伸至消防火灾报警产品，进一步丰富了公司

的服务内容。8 月，公司对北京福赛尔增资 850 万元，补充经营发展所需的

流动资金，进一步扩大消防报警设备产品的业务规模，提升产品盈利能力。

此外，公司为北京福赛尔向民生银行办理的总额不超过 3000万元的综合授信

业务提供连带责任担保。 

 盈利预测及评级：预计公司 2013-2015年 EPS分别为 0.01元、0.08元和 0.12

元。.考虑到公司业绩仍存在亏损的可能，暂不给出投资评级。 

 风险提示：应收账款风险；行业竞争加剧，产品价格下降风险。 
 

指标 /年度 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入（百万元） 170 221 265 305 

    增长率 55% 30% 20% 15% 

归属母公司净利润（百万元） -13 2 12 20 

    增长率 -212% N/A 600% 66% 

每股收益 EPS（元） -0.16 0.01 0.08 0.12 

净资产收益率 ROE -5% N/A 3% 4% 

PE -39.56 N/A 81 54 

PB 2.2 2.2 2.4 2.5  

数据来源：西南证券 
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利润表预测 

单位（百万元） 2012A 2013E 2014E 2015E 

  营业收入 170  221  265  305  

  营业成本 109  130 145  158  

  营业税金及附加 3  4  5  6  

  销售费用 26  33  41  47  

  管理费用 41  54  64  74  

  财务费用 (1) (2) (2) (3) 

  资产减值损失 9  3  2  4  

其他经营收益 (0) (0) (0) (0) 

  公允价值变动净收益 0  0  0  0  

  投资净收益 (0) (0) (0) (0) 

营业利润 (17) (1) 10  19  

  加：营业外收入 3  3  4  4  

  减：营业外支出 0  0  0  0  

利润总额 (14) 2  14  23  

  减：所得税 0  0  2  3  

  归属于母公司所有者的净利润 (13) 2  12  20  

每股收益：     

  基本每股收益 (0.16) 0.01  0.08  0.12  

数据来源：wind，西南证券 
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本报告主要作者具有证券分析师资格，报告所采用的数据均来自合法、合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下，报告中的信息或
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责。我公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务

顾问服务。本报告版权归西南证券所有，仅限内部使用，未经书面许可，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。 

西南证券投资评级说明 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 
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