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[table_main]  宏源公司类模板 
公司事件： 

 王府井 10 月 21 日晚间发布关于终止本次重大事项暨复牌公告：公司股

票因公司筹划相关重大事项，已于 2013 年 10 月 15 日起停牌。停牌期间，

本公司与交易对方进行多次沟通、协商和论证，鉴于目前推进该重大事

项条件尚不成熟，与交易对方尚未达成一致意见。经公司审慎研究，决

定终止筹划本次重大事项。根据有关规定，公司特申请公司股票于 2013

年 10 月 22 日复牌。本公司承诺自公告之日起 3 个月内不再商议、讨论

前述重大事项。 

报告摘要： 

 重大事项暂停不影响公司战略转型，全渠道新型销售模式引领新发展。

我们认为，此次重大事情的终止筹划不影响公司线上线下融合发展的战

略思路，公司已经推出微信自定义平台以及 APP 应用平台，在界面浏览、

限时折扣信息、分类信息、预约、定位、停车等功能方面具有良好体验，

提高了门店对原网购客群以及驾车族等人群的吸引力。同时公司对商户

和顾客的数据搜集分析更加精准，全面，在对客户的精准营销和对商户

品牌优化调整方面更具优势。目前 APP 已经在北京、西宁、长沙、成都

的 8 家门店推广，预计很快将全面推广。公司转型线上线下全渠道的新

型销售模式，体现出对 O2O 和大数据应用方面理解深刻，并且有快速而

强劲的执行力。 

 大股东收购春天百货，资产重组仍可期待。公司股东王府井国际通过受

让、要约收购等方式获取春天百货 96.72%股权，未来与公司的资产整合仍

然可以期待。春天百货拥有已开业门店 21 个，其中奥特莱斯业态 3 个，

与公司的整合重组可以实现规模增长和业态互补。 

 盈利预测和投资建议。目前公司估值较低，为 17X。公司质地优异，管

理和创新能力强，未来仍有大数据主题投资机会，预计 13、14 年 EPS

分别为 1.56、1.78，上调目标价至 31.2 元，维持“买入”评级。 

主要经营指标 2010 2011 2012 2013E 2014E 

营业收入(百万) 13,946.23 16,761.09 18,264.37 21066.93 

 

23805.63 
增长率（%） 25.66% 20.18% 8.97% 15.34% 13% 

归母净利润(百万) 376.03 582.63 673.29 721 795.55 

增长率（%） -2.16% 54.94% 15.56% 7.09% 10.34% 

每股收益 0.9 1.26 1.45 1.56 1.78 

市盈率 27.83 19.88 17.24 16.03 14.04 
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[table_stockTrend] 市场表现 

 
 

[table_product] 相关研究 

三季报点评：短期增速下滑，长期增长

看好 

2012-10-29 

中报点评：景气下行，行业龙头亦难独

善其身 

2012-08-26 

公司报告：主力门店支撑公司业绩大幅

提升 

2012-03-25 

年报点评：全国性百货龙头增长稳健 

2011-03-25 
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期的上证指数的涨跌幅为标准。 
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