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基础数据 

总股本(亿股) 5.47 

流通 A股(亿股) 5.47 

52周内股价区间(元) 19.72-38.67 

总市值(亿元) 148.53 

总资产(亿元) 51.82 

每股净资产(元) 4.09 
 

 

相关研究   

 

 业绩总结：2013 年前三季度，公司实现营业收入 30.54 亿元，同比增长

41.25%；归属于上市公司股东的净利润 2.20亿元，同比增长 18.21%；基本

每股收益 0.40元。同时，公司预计 2013年全年归属于上市公司股东的净利

润增幅为 15%-30%。 

 业绩持续向好。2013年三季度单季，公司实现营业收入 12.67亿元，同比增

长 40.99%，环比增长 26.16%；实现净利润 1.01亿元，同比增长 21.89%，

环比增长 35.88%，业绩持续向好。公司传统业务平稳推进，服务器、通讯

等领域取得较好进展，苹果 Mac 电源线份额持续提升，数据线也将在四季度

全面贡献业绩，昆山工业园区厂房的投入使用和东莞新厂区的产能整合为公

司业绩释放提供保障。 

 盈利能力逐步提升。今年以来，随着公司产品良率和管理效率的提升，公司

盈利能力逐季回升。公司毛利率水平由一季度的 19.3%上升至三季度的

21.6%，净利率水平也由一季度的 5.8%上升至三季度的 7.9%。公司上市以

来，抓住全球连接器市场向国内转移的机遇，利用资本市场平台优势，通过

外延式并购和积极的研发投入不断丰富产品线，并完成合理的产能布局。如

何整合各方资源，发挥规模及平台优势，是公司未来发展的考验，也为公司

业绩持续提升提供了空间。 

 收购德国 SUK，吸收优质客户资源。公司同时发布了对外投资公告，拟收购

德国籍自然人 Martin Witulski 先生持有的 SUK 的 100%股权。SUK 专注于

精密注塑，应该领域包括汽车、电力和医疗等，客户涵盖奔驰、宝马等德国

汽车领域的优质客户资源，为公司汽车零部件打入德国市场提供了通道。同

时，公司通过 SUK可以学习德国企业优秀的经营管理经验，以及技术研发实

力，为公司国际化发展奠定了基础。 

 盈利预测及评级：预计公司 2013-2015 年 EPS 分别为 0.62 元、1.04 元和

1.46 元，对应 PE分别为 44X、26X和 19X，给予公司“增持”评级。 

 风险提示：管理风险；新产品开发及客户拓展不及预期。 
  

指标 /年度 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入（百万元） 3147.20 4487.60 6950.30 10285.42 

    增长率 23.15% 42.59% 54.88% 47.99% 

归属母公司净利润（百万元） 263.09 337.24 569.37 799.31 

    增长率 2.30% 28.18% 68.83% 40.38% 

每股收益 EPS（元） 0.48 0.62 1.04 1.46 

PE 56.46 44.04 26.09 18.58 

数据来源：西南证券 
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独立性与免责声明 

本报告主要作者具有证券分析师资格，报告所采用的数据均来自合法、合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理

判断得出结论，研究过程及结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下，报告中的信息或

所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。我公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务

顾问服务。本报告版权归西南证券所有，仅限内部使用，未经书面许可，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。 

西南证券投资评级说明 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

西南证券研究发展中心 

重庆  北京 

地址：重庆市江北区桥北苑 8 号西南证券大厦 3 楼  地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 B 座 16层 

邮编：400023  邮编：100033 

电话：（023）63725713  电话：（010）57631234 

网站：www.swsc.com.cn  邮箱：research@swsc.com.cn 
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