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基础数据 

总股本(亿股) 14.44 

流通 A股(亿股) 8.35 

52周内股价区间(元) 10.81-25.37 

总市值(亿元) 359.56 

总资产(亿元) 129.27 

每股净资产(元) 4.61 
 

 

相关研究   

 

 事件：2013 年 12 月 24 日，公司与紫金矿业、安全能源签订了《合作框架

协议》，合同约定：紫金矿业集团本部、子公司及各分子机构开展节能照明改

造，由安信能源以合同能源管理模式具体实施，节能照明改造所需的 LED照

明产品由本公司提供；安信能源在两年内（最长不超过三年）采购 LED照明

产品不低于 3亿元，根据本次节能改造工程的情况，可追加采购数量及金额。 

 可复制的合同能源管理模式：紫金矿业此次节能照明改造工程由安信能源以

合同能源管理模式参与，即安信能源先投资完成紫金矿业节能照明改造，紫

金矿业以节能改造完成后节约的电费，连续十年支付给安信能源作为安信能

源收益。安信能源保证项目完成后节电率达到 60%以上。此次由传统照明产

品更换为 LED照明，所需 LED照明产品由公司提供，包括 LED室内照明、

LED 亮化照明、LED 路灯、LED 工矿灯、LED 井下灯等，进一步强化公司

产业链一体化布局。此次合作具有较好的示范效应，可复制性强。 

 定增审核通过，业绩增长产能有保障。近日，公司 2013 年非公开发行股票

申请获证监会无条件审核通过。此次定增募集资金总额不超过 33 亿元，主

要用于芜湖光电产业化（二期）项目。项目总投资 40.76 亿元，建成后年产

LED外延片 122.3万片（4寸），蓝、绿芯片 256.14亿粒。公司当前拥有 164

台 MOCVD设备，产能利用率持续保持高水平，预计明年定增将再增添 100

台设备，产能持续扩张，规模优势进一步体现。 

 向全球 LED行业前五强迈进。公司主要从事 LED外延、芯片的研发、生产

与销售，由于具有明显的规模优势和技术优势，芯片产品性价比优势突出。

在产业链一体化布局方面，公司向上延伸至蓝宝石领域，向下与珈伟股份、

阳光照明成立合资公司，拓展 LED产品应用市场。公司通过收购美国流明和

入股台湾璨圆，成功介入全球 LED专利交叉授权体系，打开公司产品出海口。 

 业绩预测与估值。预计公司 2013-14 年 EPS 分别为 0.74 元和 0.92 元，对

应 PE分别为 33X和 26X。鉴于公司行业龙头地位和产业链一体化优势，随

着行业的好转，业绩弹性大，给予公司“增持”评级。 

 风险提示：行业景气度不及预期；行业竞争加剧，产品价格下滑风险。 
 

指标 /年度 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入（百万元） 3363.16 4439.14 6214.28 8343.74 

    增长率 92.48% 31.99% 39.99% 34.27% 

归属母公司净利润（百万元） 810.04 1062.21 1365.61 1779.57 

    增长率 -13.47% 31.13% 28.56% 30.31% 

每股收益 EPS（元） 0.56 0.74 0.92 1.20 

PE 43.57 33.22 26.45 20.34  

数据来源：西南证券 
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图 1：公司单季度营业收入情况  图 2：公司单季度净利润情况 

 

 

 

数据来源：西南证券  数据来源：西南证券 
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独立性与免责声明 

本报告主要作者具有证券分析师资格，报告所采用的数据均来自合法、合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理

判断得出结论，研究过程及结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下，报告中的信息或

所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。我公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务

顾问服务。本报告版权归西南证券所有，仅限内部使用，未经书面许可，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。 
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