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基础数据 

总股本(亿股) 3.24 

流通 A股(亿股) 2.18 

52周内股价区间(元) 4.52-7.58 

总市值(亿元) 23.20 

总资产(亿元) 23.38 

每股净资产(元) 4.55 
 

 

相关研究   

 

 事件：前期我们与泰胜风能董秘就公司业务和未来发展情况进行了交流。 

 陆上风电业务保持平稳增长。预计传统业务 20%增长，增长主要来自：1、抓

好国内未来几年风电稳定增长的契机，进一步提高产能利用率，陆上风电主要

看新疆哈密子公司的业务增长，今年产能不够，业务发展受制于产能瓶颈，随

着二期、三期扩产，4条生产线扩为 7条，明年产能将继续爬升；其他子公司

预计将平稳发展；2、出口有望继续提高，目前海外订单较丰裕。 

 向高端制造装备发展升级。公司通过收购蓝岛海工向海洋工程制造业升级，蓝

岛已完成一台海上风电的业务，后期公司将利用上市公司的优势资源，如资金、

风电市场的客户资源等加大扶持力度，扩大其业务体量。收购蓝岛海工恰逢中

国停滞了 3年的海上风电项目今年正式重启，国家一期海上风电特许权四个项

目中已有三个获得开工“路条”，海上风电建设有望进入新的发展期。 

 收购蓝岛海工给公司带来业绩弹性。蓝岛 2012年已具备生产条件，原大股东

从事海工行业 10多年，具有渠道优势。公司收购蓝岛海工 51%股权，既解决

海上风电制造问题，找到新的发展方向，又能进入海洋工程市场，海洋工程市

场需求量大，但是对融资能力要求高，公司可整合双方优势逐步壮大。蓝岛具

有 10万吨加工制造能力，远远超过传统业务，已有上亿级的订单，预计蓝岛

海工明年有 2-3000万收入。 

 加拿大项目明年有望盈亏平衡。预计 2013年亏 1000 多万人民币，整体对上

市公司影响不大，试订单已经完成，之后可能会有批量的订单过来，争取明年

盈亏平衡。 

 风电场项目正在稳步推进。风电场项目明年通过审批，预计 15年产生效益。 

 盈利预测与评级：预计公司 2013-2015 年的每股收益分别为 0.23元、0.31元

和 0.39元，对应的动态市盈率分别为 31倍、23倍和 19倍，首次覆盖给予公

司“增持”评级。  

 风险提示：国内风电回暖情况不达预期;原材料价格大幅波动；加拿大项目发

展受阻；蓝岛海工整合不利；应收账款减值风险。 
 

指标 /年度 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入（百万元） 671.32  872.72  1096.83  1368.73  

    增长率 9.04  30.00  25.68  24.79  

归属母公司净利润（百万元） 58.36  74.46  98.94  127.63  

    增长率 9.52  27.58  32.89  28.99  

每股收益 EPS（元） 0.18  0.23  0.31  0.39  

市盈率 39.20  31.16  23.45  18.18  
 

数据来源：西南证券 
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