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[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 预计 2013 年业绩同比增长 0%-10%，对应 EPS0.61 元-0.67 元 

 拟用超募资金及利息 0.83 亿投资电影《寻龙诀》和《谋面》（暂定名） 

报告摘要： 

 预计 2013 年业绩同比增长 0%-10%，Q4 表现平淡。根据公司发布

的预告，2013 年归属于上市公司股东净利润在 3.1 亿元-3.41 亿元之

间，对应 EPS0.61 元-0.67 元，低于此前预期，其中 Q4 单季实现净利

润 0.71 亿元-1.02 亿元，环比 Q3 有所增长，但同比出现显著下降，

可能是由于去年较高的基数所致。此外，公司公布高送转计划，拟每

10 股转增 10 股派 1 元，体现出对未来成长的信心。 

 电视栏目、电视剧业务稳健成长，电影票房突破 23 亿元。报告期内

公司制作了《超级减肥王》、《是真的吗》等多个电视栏目，在央视

的收视率和知名度持续提高，并承制了《CCTV 网络春晚》等多档

活动，同时发行了《四十九日》、《乱世书香》等多部电视剧确保业

务稳健成长。此外，当年还投资发行包括《致青春》、《中国合伙人》

在内的近 9部影片，总票房在全国和国产片中的份额为 10.6%和 18%，

但 Q4 仅有《四大名捕 2》和《中国好声音之为你转身》合计产出票

房 1.74 亿元，较去年同期的《泰囧》大幅减少，且毛利率略有降低。 

 两部重量级影片提上日程。公司拟使用超募资金及利息 0.83 亿元投

资《寻龙诀》和《谋面》两部影片，预计分别在今明两年上映，其中

《寻龙诀》源自著名网络小说《鬼吹灯》，拥有广泛的粉丝群体，导

演乌尔善代表作《画皮 II》票房曾达 7.26 亿元，而《谋面》的导演、

编剧郭俊立代表作《让子弹飞》票房也曾达到 7.3 亿元，主演暂定刘

德华和黄渤，因此两部新影片均值得期待。 

 维持“买入”评级。我们调整近 3 年 EPS0.65 元、0.93 元和 1.14 元，

今年公司电影片单异彩纷呈，有望冲击 40 亿元票房，娱乐化战略下

外延扩张值得关注，且参股公司天神互动上市将带来资金支持。 

主要经营指标 2011 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入(百万) 697.93  1033.86  1131.15  1497.45  1777.69  

增长率（%） 45.52% 48.13% 9.41% 32.38% 18.71% 

归母净利润(百万) 175.80  310.22  331.04  472.95  575.44  

增长率（%） 55.82% 76.47% 6.71% 42.87% 21.67% 

每股收益 0.35  0.61  0.65  0.93  1.14  

市盈率 142  80  75  53  43  
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实力》 

2013/12/25 

《华谊兄弟：定制贺岁喜剧大餐端上桌

台》 

2013/12/17 

《光线传媒：3D 魔幻武侠巨作登陆贺岁

档》 

2013/12/6 

《贺岁档至，期待单片行情再现》 

2013/11/27 

《奥飞动漫：收购游戏公司打造“漫游

互动”平台》 

2013/10/23 

 

[table_subject] 600006 

业绩短期平淡不改今年高增长预期 买入 维持 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

[table_reportdate] 证券研究报告/光线传媒(300251)/公司动态跟踪报告 2014 年 01 月 27 日 

 



[table_page]  

 光线传媒/公司动态跟踪报告  
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 2 页  共 5 页 

 

表 1：2013 年光线传媒的电影票房 

序号 电影 上映日期 票房（万元） 

1 午夜火车 2013/3/8 672 

2 厨子戏子痞子 2013/3/29 26925 

3 致我们终将逝去的青春 2013/4/26 71131 

4 中国合伙人 2013/5/17 53457 

5 光辉岁月 2013/6/9 366 

6 不二神探 2013/6/21 28213 

7 赛尔号大电影 3之战神联盟 2013/7/12 7577 

8 四大名捕 2 2013/12/6 17252 

9 中国好声音之为你转身 2013/12/27 168 

  资料来源：艺恩网、宏源证券 

   

   表 2: 2014 年光线传媒的待映电影片单  

序号 电影 类型 导演 演员 

1 盗墓笔记 灵异/冒险 - - 

2 巴拉拉小魔仙 2 真人动画 李欣 - 

3 秦时明月之龙腾万里 动画 沈乐平 - 

4 诛仙 玄幻 - - 

5 同桌的你 爱情 / 青春 郭帆 周冬雨、林更新 

6 我的情敌是超人 爱情 
戚家基 

林依晨、何震东 

7 怒放之青春再见 音乐 / 爱情 / 青春 卢庚戌 潘粤明等 

8 分手大师 爱情 邓超、俞白眉 杨幂、邓超 

9 四大名捕 3 古装/动作 陈嘉上 - 

10 港囧 喜剧 徐峥 - 

11 左耳 爱情 / 青春 - - 

12 大鱼海棠 动画 - - 

13 爸爸去哪儿 纪实/亲情 
谢涤葵 、滕华涛 

林志颖、田亮 

14 魁拔 3 动画 王川 - 

15 谋面 - 郭俊立 刘德华、黄渤 

资料来源：互联网、宏源证券 
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财务报表 

利润表（单位：百万元） 2012 2013E 2014E 2015E 

        营业收入 1033.86  1131.15  1497.45  1777.69  

  减: 营业成本 582.93  675.66  876.00  1025.00  

        营业税金及附加 21.46  23.48  31.08  36.90  

        营业费用 17.13  16.97  20.96  24.89  

        管理费用 49.51  45.25  55.41  65.77  

        财务费用 -19.93  -19.66  -18.89  -23.63  

        资产减值损失 12.70  0.00  0.00  0.00  

  加: 投资收益 1.27  0.00  20.00  24.00  

        公允价值变动损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

        其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

        营业利润 371.32  389.46  552.88  672.75  

  加: 其他非经营损益 21.11  0.00  0.00  0.00  

        利润总额 392.42  389.46  552.88  672.75  

  减: 所得税 82.20  58.42  79.93  97.31  

        净利润 310.22  331.04  472.95  575.44  

  减: 少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

 归属母公司股东净利润 310.22  331.04  472.95  575.44  

EPS 0.613  0.654  0.934  1.136  

PE 80.39  75.33  52.73  43.34  

 资料来源：宏源证券 

 

资产负债表（单位：百万元） 2012 2013E 2014E 2015E 

        货币资金 606.22  1037.90  887.99  1353.96  

        应收和预付款项 1064.24  843.77  1383.36  1294.75  

        存货 132.33  205.50  211.64  254.27  

        其他流动资产 0.00  0.00  0.00  0.00  

        长期股权投资 152.67  152.67  172.67  196.67  

        投资性房地产 0.00  0.00  0.00  0.00  

        固定资产和在建工程 22.07  23.64  25.32  23.39  

        无形资产和开发支出 43.90  43.84  44.08  44.22  

        其他非流动资产 74.94  62.47  50.00  50.00  

        资产总计 2096.36  2369.79  2775.06  3217.27  

        短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

        应付和预收款项 106.75  128.32  173.76  178.17  

        长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

        其他负债 0.77  0.77  0.77  0.77  

        负债合计 107.52  129.09  174.53  178.94  

        股本 241.12  241.12  241.12  241.12  

        资本公积 1267.13  1267.13  1267.13  1267.13  

        留存收益 480.60  732.46  1092.28  1530.08  
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        归属母公司股东权益 1988.85  2240.70  2600.53  3038.32  

        少数股东权益 0.00  0.00  0.00  0.00  

        股东权益合计 1988.85  2240.70  2600.53  3038.32  

        负债和股东权益合计 2096.36  2369.79  2775.06  3217.27  

现金流量表 

        经营性现金净流量 -108.66  494.80  -55.66  576.98  

        投资性现金净流量 -212.94  -8.60  -10.00  -7.00  

        筹资性现金净流量 -109.60  -54.52  -84.24  -104.01  

        现金流量净额 -431.15  431.67  -149.90  465.97  

资料来源：宏源证券 
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