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报告摘要： 
 成立香港子公司，为海外业务提供更有力支持。公司出资 100 万美元

成立香港子公司主要是利用香港作为自由港的多方面优势，通过合理

利用不同关税联盟的税率差来筹划进而降低海外业务收益的税率，自

由的流通资金能为哈国石油技术服务业务进行物资贸易和技术贸易

的配套。公司于 13 年 7 月在哈国设立了子公司，此次成立香港子公

司支持哈国业务，我们认为未来哈国有望成为公司的重点发展区域，

为未来提供新的利润增长点。 
 向创越能源集团有限公司非公开发行已完成，实际控制人及管理层认

购体现对未来公司发展的信心。13 年 12 月份公司完成了非公开发行

股票计划，向创越能源集团非公开发行 2013 万股，发行价格为 11.10
元，股票锁定期为三年。创越能源集团系公司控股股东、实际控制人

秦勇所控制的企业；该企业由秦勇以及准油股份部分董事、监事、高

级管理人员和员工出资设立，此次增发认购体现对公司发展信心。

 由石油天然气开采服务业向深部资源勘探开采进军。公司前期公告与

西南石油大学合作设立研究所，开展深层煤炭钻井开采技术研究。深

层煤炭钻井开采是指深部资源开发，与世界矿业发达国家相比，我国

大中型矿山的开采深度和勘查深度相对较浅，一般是到地下 300-500
米，矿山深部仍有很大的找矿空间，加强深部煤炭资源开发是保障我

国能源安全的必然战略选择，而破解深部煤炭开发所遇到的一系列科

学和技术问题、提高深部煤炭开采水平正成为我国矿业面临的重大课

题。 
 主业稳定，哈国石油技术服务和深部煤炭资源开采有望提供增长点，

隐型能源标的。公司主业稳定，多年来在能源领域积累了丰富的技术、

市场渠道和客户资源。公司在香港设立子公司指向哈国石油技术服务

业务，与西南石油大学合作设立研究所进军深部煤炭资源开采，二者

有望成为公司未来收入和利润的重要增长点。我们看好公司未来发

展，预计公司 13-15 年 EPS 分别为 0.09，0.19 和 0.32 元，暂给予增

持评级，后续我们将持续跟踪公司的发展动态。 
主要经营指标 2011 2012 2013E 2014E 2015E 

营业收入(百万) 388.03 413.75 468.82  704.21  932.73  
增长率（%） 7.47 6.63 13.31 50.21 32.45 
归母净利润(百万) 10.62 11.33 9.05  22.67  38.13  
增长率（%） -680.30 6.68 -20.11 150.42 68.23 
每股收益 0.11 0.11 0.09  0.19  0.32  
市盈率 237.40 222.53 213.17  102.35  60.84  
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相关研究 

《公司动态跟踪报告﹡鼎龙股份﹡业绩

略低于预期但无碍未来高成长》 

2014/1/27

《公司年报简评﹡联化科技﹡业绩超预

期成长可持续，维持买入》 

2014/1/27

《行业周报﹡基础化工行业20140126﹡

关注氨纶染料农药节后涨价行情》 

2014/1/26

《行业周报﹡基础化工行业 20140119﹡

染料部分品种提价、氨纶节后看涨》 

2014/1/20

《公司深度报告﹡重新认识万华化学》

2014/1/17

 

聚焦油田技术服务和深部资源开采 增持 维持 
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