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投资要点： 
 捷成股份发布 2013 年度业绩预告，报告期内公司预计实现归属于上

市公司股东的净利润 17,988.47 万元-19,427.55 万元，比上年同期增长

约： 25% -35%。 
 

报告摘要： 
 公司经营稳健，收购并表助推业绩增长。公司报告期内稳健经营，不

断加大研发和营销的力度，实现了自身业绩的稳健增长。同时公司本

年度收购了冠华荣信、极地信息、华晨影视、捷成优联等四家公司剩

余全部股权，收购并控股了博威康、瑞达昇 2 家公司 51%的股权，

随着并购后对内部资源的不断消化，整合的效果逐渐显现，助力公司

业绩增长。 

 数字高清高速建设期，大单保证未来成长。目前电视台的数字化高清

化比例远没有达到广电总局要求，同时新媒体的繁荣也将进一步迫使

传统电视台进行数字高清的升级改造，公司作为行业龙头成长空间巨

大。同时公司本年度已经拿下两个双向网改造大单，并且项目复制能

力强，随着项目的逐渐落地，我们认为公司有望实现持续高增长。

 智慧城市入口是重点，用户资源价值巨大。我们认为无论是公司研发

的穿戴式智能背心，还是公司通过与江西广电、广西广电进行战略合

作，重点都在于抢占家庭网络领域市场，即通过各种终端和广电网络

争夺智慧城市入口。广电领域庞大的用户群体在互联/移动互联时代

是重要资源，可变现价值巨大。 

 预计公司摊薄后 2013-2014 年 EPS 分别为 0.79 元、1.19 元，给予目

标价 47 元，维持“增持”评级。 

 

主要经营指标 2011 2012 2013E 2014E 2015E 
营业收入(百万) 471.19 726.65 984  1,361  1,864  
增长率（%） 59.39 54.21 33.4 38.4 37.0 
归母净利润(百万) 103.34 143.91 187  279  420  
增长率（%） 54.07 39.26 29.76 49.54 50.31 
每股收益 0.92 0.84 0.793  1.186  1.782  
市盈率 72.83 79.86 55.14 36.61 24.47 
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相关研究 

《捷成股份：再下一城，模式复制证明

公司实力》 

2013/10/23

《捷成股份：省市级市场突破，签订十

亿大单》 

2013/8/7

《捷成股份：业务扩张营销铺开,全年业

绩有保障》 

2013/7/29

《捷成股份：增长稳定,受股权激励费用

影响有限》 

2013/7/15

《捷成股份：五年十倍，优秀是一种习

惯》 

2013/5/13

 
 

整合效果显现，高速增长可期 增持 维持 
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