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东吴阿尔法灵活配置混合（000531） 

秉承价值型投资理念，精选低估值个股 

报告摘要： 

 东吴阿尔法灵活配置混合型证券投资基金（000531）是一只混合

型基金，主要投资具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行

上市的股票、债券、权证、货币市场工具、股指期货等。拟任基金

经理程涛先生具有丰富的基金管理经验，历任联合证券有限责任公

司投资银行部高级经理，泰信基金管理有限公司研究员、基金经理

助理，农银汇理基金管理有限公司基金经理、投资部总经理等职。

本基金认购起点 1000 元起（此为发售公告中公布的认购起点，实

际认购时请以各代销机构公布的认购起点为准），最高认购费率

1.20%，最高赎回费率 1.50%。 

 秉承价值型投资理念，精选低估值个股。本基金秉承价值型的投

资理念，在个股精选的过程中将以寻找价值被低估的股票为基本原

则，在分享股价合理回归的收益的同时力求达到投资组合较高的安

全边际。具体步骤为：1）评价市场流动性对估值的影响；2）考察

行业整体估值水平的影响；3）通过定性与定量相结合的方法综合

考察个股投资价值。 

 仓位配置灵活，便于进行大类资产轮动配置。本基金作为混合型

基金，其股票仓位的可浮动范围大，为 0%-95%。基金管理人便于

根据市场行情的变化进行大类资产轮动配置，以达到在股市上涨时

获取较高收益，在股市下跌时规避下行风险的目的。 
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一、基金产品介绍 

东吴阿尔法灵活配置混合型证券投资基金（000531）是一只混合型基金，主要投资具有良

好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票、债券、权证、货币市场工具、股指期货

等。拟任基金经理程涛先生具有丰富的基金管理经验，历任联合证券有限责任公司投资银行部

高级经理，泰信基金管理有限公司研究员、基金经理助理，农银汇理基金管理有限公司基金经

理、投资部总经理等职。本基金认购起点 1000 元起（此为发售公告中公布的认购起点，实际

认购时请以各代销机构公布的认购起点为准），最高认购费率 1.20%，最高赎回费率 1.50%。 

 本基金为混合型基金，坚持以大类资产轮动为主、金融衍生品对冲投资为辅的投资策略，

在有效控制风险的前提下，力争为投资人提供长期稳定的投资回报。 

本基金业绩比较基准为：沪深 300 指数×65%+中国债券综合全价指数×35%。 

基金的投资组合比例为：股票投资比例不高于基金资产的 95%；国债、央行票据、地方政

府债、金融债、企业债、中小企业私募债、短期融资券、公司债、中期票据、次级债、可转换

债券、资产支持证券、债券回购、银行存款以及货币市场工具等固定收益类资产的投资比例不

低于基金资产的 5%；权证投资比例不高于基金资产净值的 3%；每个交易日日终在扣除股指期

货合约需缴纳的交易保证金后，保持现金或者到期日在一年以内的政府债券的比例合计不低于

基金资产净值的 5%。  

 本基金是一只进行主动投资的混合型基金，其预期风险和预期收益高于货币市场基金和债

券型基金，在证券投资基金中属于预期风险较高、预期收益也较高的基金产品。 

二、基金分析 

1、基金特色 

（1）秉承价值型投资理念，精选低估值个股 

本基金秉承价值型的投资理念，在个股精选的过程中将以寻找价值被低估的股票为基本原

则，在分享股价合理回归的收益的同时力求达到投资组合较高的安全边际。具体步骤为：1）

评价市场流动性对估值的影响；2）考察行业整体估值水平的影响；3）通过定性与定量相结合

的方法综合考察个股投资价值。 

（2）仓位配置灵活，便于进行大类资产轮动配置 

     本基金作为混合型基金，其股票仓位的可浮动范围大，为 0%-95%。基金管理人便于根据

市场行情的变化进行大类资产轮动配置，以达到在股市上涨时获取较高收益，在股市下跌时规
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避下行风险的目的。 

2、公司旗下同类基金的收益分析 

东吴阿尔法灵活配置混合是一只混合型基金，股票投资占基金资产的比例为 0-95%，其优

势在于配置灵活：市场无明显机会时，保持低仓位或固定收益资产；市场上涨时，适时配置股

票资产。东吴基金公司目前旗下有多只混合型基金，表格 1 中列出了东吴基金旗下的其他 3

只混合型基金近一年的业绩表现，可以看到公司旗下混合型基金近一年的整体业绩表现良好，

其中东吴内需增长混合和东吴进取策略表现出色，近一年的涨幅大幅超过同类平均。 

 

表格 1： 东吴基金旗下混合型基金近一年的收益情况 

基金代码 基金名称 分类 近一年涨幅 同类平均涨幅 沪深 300 涨幅 同类排名 

580009 东吴内需增长混合 混合型 25.50% 10.59% -15.36% 23|191 

580005 东吴进取策略 混合型 19.12% 10.59% -15.36% 44|191 

580001 东吴嘉禾优势精选 混合型 7.40% 10.59% -15.36% 109|191 

数据来源：Choice 资讯、天天基金研究中心   截止日期：2014-2-20 

 

3、基金经理分析 

（1）基金经理简介 

程涛 

金融学硕士，具有基金从业资格。农银汇理基金管理公司投资部总经理。历任联合证券公

司投资银行部高级经理、泰信基金管理公司研究员及基金经理助理、农银汇理基金管理有限公

司行业研究员及基金经理助理，2010 年 4 月起任农银汇理策略价值股票型基金基金经理，2010

年 10 月起任农银汇理中小盘股票型基金基金经理，2011 年 4 月起任农银汇理沪深 300 指数基

金基金经理。 

（2）管理能力分析 

程涛先生的投资研究与管理经验丰富，善于把握市场风格轮动特点进行投资板块的切换，

并且十分注重综合境内外各类资产市场的信息进行投资决策。由其管理过的农银中小盘和农银

策略价值在其任期内表现不俗，后者曾被银河证券给予“三年期五星级”评级。 

 

表格 2： 程涛先生过往管理情况 
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基金代码 基金名称 基金类型 起始时间 截止时间 任职天数 任职回报 

580002 东吴双动力 股票型 2013-08-13 至今 192 天 7.24% 

580001 东吴嘉禾优势精选 混合型 2013-08-01 至今 204 天 13.13% 

580009 东吴内需增长混合 混合型 2013-08-01 至今 204 天 15.99% 

660008 农银沪深 300 股票指数 2011-04-12 2012-07-09 1 年又 89 天 -25.13% 

660005 农银中小盘 股票型 2010-10-19 2013-03-05 2 年又 138 天 -4.94% 

660004 农银策略价值 股票型 2010-04-17 2013-03-05 2 年又 323 天 4.96% 

数据来源：Choice 资讯、天天基金研究中心  截止时间：2014-2-20 

 

投资建议等级划分 

  推荐   投资价值高，建议买入 

  谨慎推荐   投资价值良好，建议谨慎参与，可适当买入 

  中性   投资价值一般，风险点明显，建议观望 

  回避   风险较高，建议回避 

 

免责声明： 

本报告是天天基金网基于公开信息研究发布，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。市场有风

险，投资需谨慎。 
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