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໽䫊ᴎ⬉໽䫊ᴎ⬉໽䫊ᴎ⬉໽䫊ᴎ⬉˄˄˄˄3市市3战思3市市3战思3市市3战思3市市3战思˅˅̟̟̟̟˅˅ 业业业业

--------㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒ㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒ㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒ㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒˈ̍̍̍Ꮦഎぎ䯈ᑓ䯨Ꮦഎぎ䯈ᑓ䯨Ꮦഎぎ䯈ᑓ䯨Ꮦഎぎ䯈ᑓ䯨业业业业

 

 

 

ᨬ㽕ᨬ㽕ᨬ㽕ᨬ㽕业业业业

ᡩ䌘㽕⚍ᡩ䌘㽕⚍ᡩ䌘㽕⚍ᡩ䌘㽕⚍个个个个

ᴀ᭛佪ܜᇍ໽䫊ᴎ⬉䖛ᕔ㒣㧹Ϯ㒽䖯㸠њߚᵤ˖݀ৌϡҙ

೼䖛এ໮ᑈֱᣕњᣕ㓁ǃ〇ᅮǃᖿ䗳ⱘ๲䭓ˈ㗠Ϩ೼㸠Ϯ㹄䗔

ᯊᳳձ✊㛑໳䗚࢓๲䭓Ǆ个

㗠ৢᇍ݀ৌ㡃དϮ㒽ⱘ៤಴䖯㸠ߚᵤˈҹথ⦄݀ৌⱘゲѝ

Ӭ࢓˖张ˈ݀ৌѻક⾥ᡔ৿䞣催ˈ↯߽⥛催ѢᏖഎৠ㉏ѻક˗性ˈ

Ⳍ↨Ꮦഎৠ㉏ѻકˈ݀ৌⱘѻક᳝݋ᯢᰒⱘ㡖㛑㡖ᴤӬ࢓˗意ˈ

݀ৌ䞛পⳌ݇໮࣪ܗ៬⬹ˈ⍝䎇ᡔᴃ৿䞣催ǃⲜ߽ᔎⱘᮄ乚ඳǄ个

㒧䆎˖݀ৌⱘѻકㄪ⬹ǃথሩ៬⬹ˈヺড়㸠Ϯ᳾ᴹⱘথሩ

䍟࢓ˈ݀ৌ೼᳾ᴹᕜ䭓ϔ↉ᯊ䯈݊ݙϞ䗄޴⚍ゲѝӬ࢓䛑㛑㒻

㓁ֱᣕˈे䖛এᬃᩥ݀ৌᣕ㓁ǃ〇ᅮǃᖿ䗳๲䭓ⱘ಴㋴ҡᇚথ

᣹԰⫼ᑊᕫࡴࠄᔎˈे݀ৌ೼᳾ᴹҡ✊㛑໳ֱᣕᣕ㓁ǃ〇ᅮǃ

ᖿ䗳ⱘϮ㒽๲䭓Ǆ个

Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟个个个个

ㆅ㸠Ϯⱘ㡖㛑࣪ǃব乥࣪ぎ䯈ᕜ໻ˈ݀ৌ԰ЎϞ␌䳊䚼ބ

ӊॖଚ䗮䖛⿃ᵕⱘⷨথټ໛ˈᇚߚܙফⲞѢ㸠Ϯछ㑻ᏺᴹⱘᏖ

എぎ䯈Ǆ乘⌟݀ৌ2013ᑈǃ2014ᑈEPS߿ߚЎ1.12ǃ1.36ܗˈᇍ

ᑨᔧࠡ㙵ӋᏖⲜ⥛೼32סǃ26סᎺেˈ㒭ќĀфܹā䆘㑻Ǆ 

亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎个个个个

1ǃބㆅ㸠Ϯⱘ᱃⇨ᑺᣕ㓁Ԣ䗋ˈᕅડ݀ৌЏ㧹Ϯ2˗ࡵǃ

䫔ଂ䌍⫼⥛䖛催ˈ։㱔݀ৌ߽⍺ˈ䗴៤Ϯ㒽໻ᐙ⊶ࡼ 3̠ǃࢳᡩ

乍Ⳃ㱑Ꮖ㒣Ѣ䖥ᳳᓎ䆒ᅠ៤ˈབᵰ䖒ϡࠄᔧࠡⱘⲜ߽乘ᳳˈᕅ

ડ݀ৌᬜⲞݙᆍℷ᭛ݙᆍǄ 

 

 

 

3市市34态主要3市市34态主要3市市34态主要3市市34态主要๘䨥ᱩ⩤๘䨥ᱩ⩤๘䨥ᱩ⩤๘䨥ᱩ⩤评评评评䃳㏖䃳㏖䃳㏖䃳㏖喚喚喚喚෍ᠰ෍ᠰ෍ᠰ෍ᠰ主主主主

ͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝ主主主主

㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ////Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟喈喈喈喈%%%%喉喉喉喉主主主主

1Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 3Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 12Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 

0.13/0.05 0.30/0.12 0.65/0.18 

ᘏ㙵ᴀ 100000000.000 

⌕䗮 A㙵 100000000.000 

䖥 3᳜᮹ഛ៤Ѹ䞣 2018220.344 

 

ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋主主主主

ᐌ❳Ꮦ໽ᘦᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦ໽ᘦᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦ໽ᘦᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦ໽ᘦᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ 50.062500 

ᐌ❳Ꮦ໽㘮ᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦ໽㘮ᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦ໽㘮ᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦ໽㘮ᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ 4.672500 

ᐌ❳Ꮦᘦ⋄ᡩ䌘᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦᘦ⋄ᡩ䌘᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦᘦ⋄ᡩ䌘᳝䰤݀ৌᐌ❳Ꮦᘦ⋄ᡩ䌘᳝䰤݀ৌ 4.672500 

 

㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟

主

ᔰ主主主主ߗधڛᔰߗधڛᔰߗधڛᔰߗधڛ

  

  
 

 

㓪䕥˖߬िढ个

⬉䆱˖市3广广-66市市6战思思个

ᠻϮ䆕к˖能市战市市指广思市未市市市市思个

    ᡹ਞ᮹ᳳ˖思市广战-市思-思指业᯳ᳳѠ 
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Ⳃᔩ 

广.݀ৌὖމ˖य़㓽ᴎ䳊䜡ӊ啭༈ӕϮ业..............................................业3业

思.ᴀ᭛ߚᵤᗱ䏃ঞᡩ䌘䘏䕥业......................................................业3业

3.ᣕ㓁催䗳๲䭓ˈϮ㒽䗚࢓亲ᡀ业..................................................业战业

战.Ӭ㡃Ϯ㒽៤಴˖݀ৌゲѝӬߚ࢓ᵤ业..............................................业指业

战.广 ѻક㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒˈᏖഎぎ䯈ᑓ䯨业................................................业指业

战.思 ⍝䎇ব乥乚ඳˈᠧ䗴᳾ᴹ๲䭓⚍业..................................................业6业

指.៬⬹㾘ߦ༥ড়㸠Ϯ䍟࢓ˈᣕ㓁๲䭓ৃᳳ业..........................................业摘业

6.Ⲝ߽乘⌟业....................................................................业摘业

摘.亢䰽ߚᵤ业....................................................................业摘业

星.ᣛᷛߚᵤ业....................................................................业星业

未.᡹㸼乘⌟业....................................................................业未业
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个个

໽䫊ᴎ⬉៤ゟѢ 性带带性 ᑈˈѢ 性带张性 ᑈ 操 ᳜ӑ೼߯Ϯᵓ៤ࡳϞᏖǄ݀ৌഄ໘∳㢣ⳕᐌ❳ᏖˈԡѢᆊ⫼⬉

ǃ累至热఼ࡼ㗫ਃࡳㆅय़㓽ᴎ䳊䜡ӊˈࣙᣀ˖᮴ބㆅѻϮ䫒ᴵϞˈЏ㧹ѻકЎބ ਃ఼ࡼǃ਌⇨⍜䷇఼ǃ⛁ֱᡸ

఼ǃ᥹㒓ⲦǄ个

໽䫊ᴎ⬉Ўϔᆊ⇥㧹ӕϮˈ䍉ѥ᭛ǃ䍉ᰧϰ⠊ᄤ䗮䖛໽ᘦᡩ䌘ǃᘦ⋄ᡩ䌘ঞϾҎᣕ㙵ˈЎ݀ৌⱘᅲ䰙

᥻ࠊҎǄ个

݀ৌᰃ೑ݙᏖഎϞ᳔໻ⱘބㆅय़㓽ᴎਃ఼ࡼ⫳ѻଚˈгᰃϪ⬠Ϟଃϔৃҹ㾘῵࣪⫳ѻ᮴ࡳ㗫ਃ఼ࡼⱘ

ॖᆊǄ݀ৌ⫳ѻⱘ᮴ࡳ㗫ਃ఼ࡼ੠ 累至热 ਃ఼ࡼড়䅵ऴᏖഎӑ乱 性握化ˈ݊Ё᮴ࡳ㗫ਃ఼ࡼᏖഎऴ↨ 张性化ˈ累至热

ਃ఼ࡼᏖഎऴ↨ 未化˄ ҹ䫔䞣䅵˅̍ 䖭ϸ⾡ѻકгᰃ݀ৌⱘЏ㧹ѻક ᮴̍ࡳ㗫ਃ఼ࡼऴ㧹Ϯᬊܹ↨䞡 战意化 累̍至热

ਃ఼ࡼऴ↨ 张映少操操化˄ ҹ䫔ଂ乱䅵 Ǆ˅঺໪݀ৌ៤ѻⱘބㆅय़㓽ᴎ਌⇨⍜䷇఼੠य़㓽ᴎ⛁ֱᡸ఼гऴ᳝ᕜ催ⱘ

Ꮦഎӑ乱ˈᏖऴ⥛߿ߚЎ 性张少握化ǃ张带少操映化ǄϞᏖҹᴹ݀ৌᖿ䗳থሩˈ性带张意 ᑈࠡϝᄷᑺ㧹Ϯᬊܹ 意少性性 ғܗˈ

⍺߽ޔ 操未带带 ϛ߿ߚˈܗৠ↨๲䭓 性意少映战化ǃ意握少挥化Ǆ个

个

෍෍෍෍ 1111ġġġġඟ࿟ݯԨ࿯ྜٲࠒඟ࿟ݯԨ࿯ྜٲࠒඟ࿟ݯԨ࿯ྜٲࠒඟ࿟ݯԨ࿯ྜٲࠒ冰冰冰冰

业业业业

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ䋶᡹个个䋶䖒ⷨお个

 

ᴀ᭛ᢳ䗮䖛ҹϟ䘏䕥ᗱ䏃ᴹ䯤䗄ᇍ݀ৌⱘᡩ䌘ߚᵤˈ䖯㗠ᕫߎᇍѢ໽䫊ᴎ⬉ⱘᡩ䌘ᓎ䆂Ǆ个

佪ܜᇍ໽䫊ᴎ⬉䖛ᕔ㒣㧹Ϯ㒽䖯㸠ߚᵤ˖݀ৌϡҙ೼䖛এ໮ᑈֱᣕњᣕ㓁ǃ〇ᅮǃᖿ䗳ⱘ๲䭓ˈ㗠Ϩ

೼㸠Ϯ㹄䗔ᯊᳳձ✊㛑໳䗚࢓๲䭓Ǆ个

思.思.思.思.ᴀ᭛ߚᵤᗱ䏃ঞᡩ䌘䘏䕥ᴀ᭛ߚᵤᗱ䏃ঞᡩ䌘䘏䕥ᴀ᭛ߚᵤᗱ䏃ঞᡩ䌘䘏䕥ᴀ᭛ߚᵤᗱ䏃ঞᡩ䌘䘏䕥业业业业

广.广.广.广.݀ৌὖ݀މৌὖ݀މৌὖ݀މৌὖމ˖̟̟̟य़㓽ᴎ䳊䜡ӊ啭༈ӕϮय़㓽ᴎ䳊䜡ӊ啭༈ӕϮय़㓽ᴎ䳊䜡ӊ啭༈ӕϮय़㓽ᴎ䳊䜡ӊ啭༈ӕϮ业业业业



 

 

ᭀ䇋䯙䇏᳿义ⱘܡ䋷ᴵℒ        ㄀ 4 义 

✊ৢᇍ݀ৌ㡃དϮ㒽ⱘ៤಴䖯㸠ߚᵤˈҹথ⦄݀ৌⱘゲѝӬ࢓˖张ˈ݀ৌѻક⾥ᡔ৿䞣催ˈ↯߽⥛催Ѣ

Ꮦഎৠ㉏ѻક˗性ˈⳌ↨Ꮦഎৠ㉏ѻકˈ݀ৌⱘѻક᳝݋ᯢᰒⱘ㡖㛑㡖ᴤӬ࢓˗意ˈ݀ৌ䞛পⳌ݇໮࣪ܗ៬

⬹ˈ⍝䎇ᡔᴃ৿䞣催ǃⲜ߽ᔎⱘᮄ乚ඳǄ个

㒧䆎˖݀ৌⱘѻકㄪ⬹ǃথሩ៬⬹ˈヺড়㸠Ϯ᳾ᴹⱘথሩ䍟࢓ˈ݀ৌ೼᳾ᴹᕜ䭓ϔ↉ᯊ䯈݊ݙϞ䗄޴

⚍ゲѝӬ࢓䛑㛑㒻㓁ֱᣕˈे䖛এᬃᩥ݀ৌᣕ㓁ǃ〇ᅮǃᖿ䗳๲䭓ⱘ಴㋴ҡᇚথ᣹԰⫼ᑊᕫࡴࠄᔎˈे݀

ৌ೼᳾ᴹҡ✊㛑໳ֱᣕᣕ㓁ǃ〇ᅮǃᖿ䗳ⱘϮ㒽๲䭓Ǆ个

 

໽䫊ᴎ⬉㞾ҢϞᏖҹᴹ݊㒣㧹Ϯ㒽ֱᣕњᣕ㓁ᖿ䗳ഄ๲䭓Ǆ性带张意 ᑈ 张 㟇 意 ᄷᑺˈ݀ৌ䗮䖛ᦤछ䋼䞣ㅵ

⧚ˈᦤ催ѻકᡔᴃ৿䞣ˈᡞᦵᏖഎᴎ䘛ˈᠽ໻ѻ㛑ㄝ᠟↉ˈᅲ⦄њ㧹Ϯᬊܹ 意少意 ғܗˈৠ↨๲䭓 性意少映战化ˈ

ᅲ⦄߽ޔ⍺ 操映未战少战张 ϛܗˈⳌ↨Ϟᑈৠᳳ๲䭓 意握少挥化Ǆ䱣ⴔ݀ৌѻ䫔䞣ⱘ䗤ℹᠽ໻ˈ݀ৌᏖഎऴ᳝⥛г᳝њ

䖯ϔℹⱘᦤछǄ个

෍෍෍෍ 2222ġġġġ࿯ྜೌదغമ႙Щ࿯ྜೌదغമ႙Щ࿯ྜೌదغമ႙Щ࿯ྜೌదغമ႙Щ冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰෍෍෍෍ 3333ġġġġॆࡊమغമ႙Щॆࡊమغമ႙Щॆࡊమغമ႙Щॆࡊమغമ႙Щ冰冰冰冰

       

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ䋶᡹个个䋶䖒ⷨお个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ䋶᡹个个䋶䖒ⷨお个

个

ؐᕫϔᦤⱘ ᰃ̍໽䫊ᴎ⬉㧹Ϯᬊܹ೼᳔䖥ϸϾᄷᑺПݙⱘ䗚࢓๲䭓Ǆ性带张意 ᑈ 挥 ᳜ 意张 ᮹㡖㛑ᚴ⇥ᬓㄪ㒧

ᴳˈᬓㄪⱘ㒧ᴳᇍѢ㸠ϮⱘথሩᕅડᎼ໻˖ϔˈ㸠Ϯᭈԧߎ⦄㹄䗔Ǆ݀ৌ᳔Ⳉ᥹ⱘϟ␌㸠Ϯބㆅय़㓽ᴎ⫳

ѻৠ↨๲䗳ಲ㨑ᯢᰒˈ⫮㟇ߎ⦄䋳๲䭓Ǆ೼᳝ᬓㄪ߽དⱘ 张-挥 ᳜ӑ䞠ˈ߿ߚৠ↨๲䭓 战带化ǃ-握化ǃ性带化ǃ性性化ǃ

张握化ˈ㗠ᬓㄪ䗔ৢߎⱘ݁ϗܿϝϾ᳜䞠ˈ߿ߚৠ↨๲䭓 性化ǃ-战化ǃ-未化ǄѠˈ㡖㛑ᚴ⇥ᬓㄪ䗣ᬃ㸠Ϯ催ッ⍜䌍

Ꮦഎˈᬓㄪ㒧ᴳৢ㸠Ϯ㒧ᵘߎ⦄ϡ߽Ѣ݀ৌⱘব࣪Ǆ՟བˈ໻ᆍ⿃ǃ໮ᓔ䮼ǃᇍᓔ䮼ǃব乥ǃ亢ދ䖭ѯ催

ッѻકⱘᏖഎऴ↨ˈҢ 握 ᳜ӑᓔྟᯢᰒ㧢㓽ǄҢᯊ䯈ϞⳟˈᏖഎ⢊މᇍ݀ৌ᳔ϡ߽ⱘᯊ䯈↉ˈ໻ԧϢ݀ৌ

性带张意 ϝᄷᑺ䞡ড়Ǆ݀ৌϞᏖৢⱘ 性带张性 ᑈϝǃಯᄷᑺҹঞ 性带张意 ᑈϔǃѠᄷᑺˈ߽ޔ⍺߿ߚৠ↨๲䭓 握映少挥化ǃ

战握少握化ǃ性未少张性化ǃ挥带化ˈ೼ᬓㄪ߮߮䗔ৢߎⱘᏖഎ⢊᳔މᙊࡷⱘ㄀ϝᄷᑺݙˈ݀ৌ㧹Ϯᬊܹৠ↨๲䭓 映少意化ˈ

⍺ৠ↨๲䭓߽ޔ 意带化ˈⳌ↨ࠡᳳ㱑᳝ϔᅮಲ㨑ˈԚᰃ㗗㰥ࠄᏖഎᭈԧ⦃๗ⱘϡ߽ˈ೼᳾ᴹ໪೼⦃๗䗤⏤ᘶ໡

Пৢˈ݀ৌথሩ催ᬜ㡖㛑ѻકⱘ㒣㧹៬⬹ˈ೼ᕜ໻ὖ⥛ϞᇚӮᰃ៤ࡳⱘǄ个

个

个

3.3.3.3.ᣕ㓁催䗳๲䭓ᣕ㓁催䗳๲䭓ᣕ㓁催䗳๲䭓ᣕ㓁催䗳๲䭓ˈ̍̍̍Ϯ㒽䗚࢓亲ᡀϮ㒽䗚࢓亲ᡀϮ㒽䗚࢓亲ᡀϮ㒽䗚࢓亲ᡀ业业业业



 

 

ᭀ䇋䯙䇏᳿义ⱘܡ䋷ᴵℒ        ㄀ 5 义 

෍෍෍෍ 4444ġġġġຏဓᄴժೇЦ೺ොຏဓᄴժೇЦ೺ොຏဓᄴժೇЦ೺ොຏဓᄴժೇЦ೺ොēēēē٤ഓ઩٤ླྀ׆פഓ઩٤ླྀ׆פഓ઩٤ླྀ׆פഓ઩ླྀ׆פ冰冰冰冰

个

䌘᭭ᴹ⑤˖㘮⑤᭄᥂个个䋶䖒ⷨお个

 

业业业业战.广战.广战.广战.广 ѻક㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒѻક㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒѻક㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒѻક㡖㛑Ӭ࢓ᯢᰒˈ̍̍̍Ꮦഎぎ䯈ᑓ䯨Ꮦഎぎ䯈ᑓ䯨Ꮦഎぎ䯈ᑓ䯨Ꮦഎぎ䯈ᑓ䯨业业业业

݀ৌϞᏖҹᴹ㒣㧹Ϯ㒽Ӭ㡃ˈᖿ䗳๲䭓ˈᕫⲞѢ݀ৌ㒣䖛໮ᑈᡔᴃ⿃㌃ǃ≝⎔ˈ᠔ⷨথߎⱘ᳝݋ଃϔ

⫳ѻ㛑࡯ⱘ᮴ࡳ㗫䍋఼ࡼ㡃དⱘᏖഎ⢊މǄ个

᮴ࡳ㗫䍋఼ࡼˈᰃ݀ৌ㒣䖛໮ᑈⱘᡔᴃ⿃㌃ˈ㞾Џⷨࠊ៤ࡳⱘǃᑊᢹ᳝⣀ϔ᮴Ѡ⫳ѻ㛑࡯ⱘބㆅय़㓽

ᴎ䳊䜡ӊǄ䆹ѻક↯߽⥛催䖒 50%ˈ䖰䖰催ѢᏖഎৠ㉏ⱘ PTC 䍋఼ࡼ 30%ⱘ↯߽⥛Ǆ䆹ѻકབℸП催ⱘ↯

߽⥛ᕫⲞѢ݊೼㡖㑺㛑⑤ǃᦤ催य़㓽ᴎ⫼⬉ᬜ⥛ᮍ䴶᳝ⴔᎼ໻ⱘᡔᴃӬ࢓ 1̟ǃ᮴ࡳ㗫䍋ࡳ఼ࡼ㗫ᇣѢ 0.05Wˈ

䖰䖰ᇣѢ PTC 䍋఼ࡼ 2~5W ⱘࡳ㗫ˈ㡖㛑ᬜᵰᯢᰒ˗2ǃ᮴ࡳ㗫䍋ৃ఼ࡼҹᦤछބㆅय़㓽ᴎ COP ؐ㑺 0.1 Ꮊ

ে 䖭̍ᇍѢᇚⳂࠡⱘᏖഎ COP ᭄ؐᦤछ㟇 1.8 ⱘⳂᷛ໻᳝ࡽⲞ 3̠ǃՓ⫼᮴ࡳ㗫ਃৃࡼҹ㡖㑺ބㆅ㗫⬉䞣 1%ˈ

㗠䆹ѻકӋḐҙऴބㆅӋḐⱘ 0.1%~1%ˈ㡖㛑⦃ֱӬ࢓कߚᯢᰒǄ 

෍෍෍෍ 5555ġġġġํٟۛ୳Վ୶ਐॆ৑غဟೇЦලफСଶํٟۛ୳Վ୶ਐॆ৑غဟೇЦලफСଶํٟۛ୳Վ୶ਐॆ৑غဟೇЦලफСଶํٟۛ୳Վ୶ਐॆ৑غဟೇЦලफСଶēēēēჄມࡉჺညಽჄມࡉჺညಽჄມࡉჺညಽჄມࡉჺညಽ冰冰冰冰

 

᭄᥂ᴹ⑤˖݀ৌ䋶᡹个个䋶䖒ⷨお个

战.战.战.战.Ӭ㡃Ϯ㒽៤಴Ӭ㡃Ϯ㒽៤಴Ӭ㡃Ϯ㒽៤಴Ӭ㡃Ϯ㒽៤಴˖̟̟̟݀ ৌゲѝӬߚ࢓ᵤ݀ৌゲѝӬߚ࢓ᵤ݀ৌゲѝӬߚ࢓ᵤ݀ৌゲѝӬߚ࢓ᵤ业业业业
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ϡ䆎ᰃҢᏖഎᑓ䯨ⱘぎ䯈ᴹⳟˈ䖬ᰃҢ݀ৌݙ䚼ѻ㛑ᠽᓴⱘ㾦ᑺᴹⳟˈ݀ৌⱘӬ࢓ѻક——᮴ࡳ㗫䍋

Ǆ䆹ѻકⳂࠡⱘᏖഎऴ᳝⥛ҙЎ࡯ࡼ䛑᳝Ꮌ໻ⱘ๲䭓఼ࡼ 12%ˈ݀ৌᇍѢ䖭⾡ѻક᳝ⴔଃϔⱘ㾘῵࣪⫳ѻ

㛑ބˈ࡯ㆅ㸠Ϯ㡖㛑⦃ֱⱘথሩ䍟࢓ˈЎ䖭⾡ѻકⱘᠽᓴ⬭ߎњᎼ໻ⱘথሩぎ䯈Ǆ 

 

෍෍෍෍ 6666ġġġġํٟۛСଶ႙ЩཁമํٟۛСଶ႙ЩཁമํٟۛСଶ႙ЩཁമํٟۛСଶ႙Щཁമ冰冰冰冰

 

᭄᥂ᴹ⑤˖݀ৌ䋶᡹个个䋶䖒ⷨお个

2012 ᑈ 7 ᳜ӑˈ݀ৌϞᏖǄϞᏖᢳࢳ䲚䌘䞥 1.35 ғˈ䅵ߦᇚࢳ䲚䌘䞥ⱘ 76%ˈे 1.03 ғ⫼Ѣ᮴ࡳ㗫ਃ

ऴᘏ㧹Ϯᬊܹⱘ఼ࡼ㗫ਃࡳѻ㛑ᠽᓎǄ݀ৌϞᏖПࠡˈ᮴఼ࡼ 30%ϡࠄˈ݀ৌϞᏖⱘ䅵ߦˈᰃᇚ䆹ѻકⱘ

ѻ㛑๲ࡴ 125%ˈՓ݊ऴ݀ࠄৌ᳾ᴹ㧹Ϯᬊܹⱘ 60%ҹϞǄⳂࠡ݀ৌ䖬䖰᳾䖒ࠄϞᏖⱘѻ㛑ᠽᓴ䅵ߦˈ䱣ⴔ

᳾ᴹࢳᡩ乍Ⳃⱘ䖯ሩˈ᮴ࡳ㗫䍋఼ࡼⱘѻ䞣੠䫔䞣гᇚ䖯ϔℹᠽᓴˈҢ㗠๲८݀ৌⲜ߽Ǆ 

 

战.思战.思战.思战.思 ⍝䎇ব乥乚ඳ⍝䎇ব乥乚ඳ⍝䎇ব乥乚ඳ⍝䎇ব乥乚ඳˈ̍̍̍ᠧ䗴᳾ᴹ๲䭓⚍ᠧ䗴᳾ᴹ๲䭓⚍ᠧ䗴᳾ᴹ๲䭓⚍ᠧ䗴᳾ᴹ๲䭓⚍业业业业

ḍ᥂݀ৌ݀ᓔ᡿䴆ˈ݀ৌ㞾Џⷨথⱘব乥य़㓽ᴎ᥻఼ࠊᏆ㒣䖛њϟ␌ᅶ᠋ⱘ䅸ᅮˈᑊϨᏆ㒣೼ 2013 ᑈ

㄀ಯᄷᑺᅲ⦄৥Ꮦഎⱘᇣᡍ䞣ᡩᬒǄ݀ৌᡩ䌘ⱘ䖭ϔᮄ乍Ⳃᅠܼᓎ៤ৢˈᇚӮᔶ៤ᑈѻ 300 ϛ༫ব乥य़㓽

ᴎ᥻఼ࠊⱘ⫳ѻ㛑࡯ˈⳂࠡ乍Ⳃᓎ䆒䖯ᑺᏆ㒣䖛ञǄ䆹⾡ѻકᏖഎऩӋ 100~150 ˈ೼ѻ㛑ᅠܼ䞞ᬒৢˈܗ

ৃᔶ៤ 3~4.5 ғⱘᑈ㧹Ϯᬊܹˈ㗠݀ৌ乘䅵 2013 ᑈ㧹ϮᬊܹЎ 4.52 ғܗˈ಴ℸˈ䱣ⴔ᳾ᴹϸϝᑈݙ䖭ϔ乍

Ⳃ䗤ℹᅠᎹˈৃՓ݀ৌ㧹ᬊ㾘῵๲䭓ᇚ䖥ϔסǄ 

ব乥ބㆅ ҹ̍ঞ⬅ℸ㸡⫳ⱘϞ␌䳊䜡ӊ㸠Ϯ ೼̍៥೑᳝ⴔᎼ໻ⱘথሩぎ䯈Ǆ᮹ᴀⱘব乥ބㆅऴ↨ 100%ˈ

⃻㕢Ў 20%ˈ㗠Ⳃࠡ៥೑ⱘব乥ބㆅऴ↨ҙЎ 5%Ǆḍ᥂Ё೑ᆊ⬉ѻϮᡔᴃ䏃㒓䏃᠔ߎخⱘ㾘ߦˈ㟇 2015

ᑈˈ៥೑ব乥ބㆅⱘᏖഎ䫔䞣ˈ㽕ऴࠄ 10%ˈ2020 ᑈˈ䖭ϔ↨䞡๲䭓ࠄ 20%Ǆ಴ℸˈϡ䆎ᰃҢ῾৥ⱘϢ೑

໪Ꮦഎⱘᇍ↨ᴹⳟˈ䖬ᰃҢ㒉৥ⱘ៥೑ބㆅᏖഎথሩⱘᮍ৥ⳟˈব乥Ꮦഎˈ೼᳾ᴹᇚӮ᳝Ꮌ໻ⱘথሩぎ䯈Ǆ 

个

个
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෍෍෍෍ 7777ġġġġᄯෳέ଴ςັႽೇЦΑᄷճΑ෍ᄯෳέ଴ςັႽೇЦΑᄷճΑ෍ᄯෳέ଴ςັႽೇЦΑᄷճΑ෍ᄯෳέ଴ςັႽೇЦΑᄷճΑ෍冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰冰෍෍෍෍ 8888ġġġġแڳέ଴ςັ֟Ⴚܣڟแڳέ଴ςັ֟Ⴚܣڟแڳέ଴ςັ֟Ⴚܣڟแڳέ଴ςັ֟Ⴚܣڟ冰冰冰冰

个个个个 个

᭄᥂ᴹ⑤˖Ёᗵᒋ个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个个᭄᥂ᴹ⑤˖Ёᗵᒋ个

 

㡖㛑㡖ᴤᇚᰃ៥೑ᆊ⫼⬉ބㆅ㸠Ϯⱘ᳾ᴹথሩ䍟࢓ǄҢ݀ৌⱘѻક⡍⚍ˈঞ݊ᔧϟⱘথሩ㾘ߦᴹⳟˈ

݀ৌⱘѻકㄪ⬹ҹঞথሩ៬⬹ˈ䛑Ϣ㸠Ϯⱘথሩ䍟࢓Ⳍ༥ড়Ǆৃᛇ㗠ⶹⱘᰃˈᬃᩥ݀ৌ೼䖛এ޴ᑈᅲ⦄亲

䗳থሩⱘゲѝӬ࢓ǃѻક಴㋴ㄝˈ೼᳾ᴹҡ✊㛑໳ᕫҹֱᣕˈे݀ৌ೼䖛এᅲ⦄催䗳๲䭓ⱘ݇䬂಴㋴ˈ೼

᳾ᴹҡ✊ᰃᬃᩥ݊Ϯ㒽๲䭓ⱘゲѝӬ࢓Ǆ 

Ў䖒ࠄ㡖㛑ޣ㗫ǃৃᣕ㓁থሩⱘⳂⱘˈḍ᥂कѠѨѻϮ㾘ߦˈ㟇 2015 ᑈ៥೑ᏖഎϞᄬ೼ⱘބㆅय़㓽ᴎ

ⱘ㛑ᬜᑇഛؐ COP ᇚᦤछ㟇 1.8 㗠̍ⳂࠡⱘᏖഎ⢊މ䎱⾏䖭ϔⳂᷛⱘ䖒៤䖬᳝ᕜ໻ぎ䯈ǄᔧࠡᏖഎЁ䫔ଂⱘ

ㆅय़㓽ᴎˈ᳝㑺ބ 60%ⱘѻક݊ COP ؐ䛑೼ 1.6 ҹϟˈབᵰ೼ 2015 ᑈՓᑇഛؐᦤ催ࠄ 1.8ˈ߭ऴ↨䖛ञⱘ

ᦤկњᑓ䯨ⱘ఼ࡼ㗫䍋ࡳᯢᰒⱘ᮴࢓ㆅय़㓽ᴎᇚ㹿⎬≄ˈϡ㛑⫳ѻǄ䖭Ў݀ৌ㞾Џⷨথⱘⳕ⬉ǃ㡖㛑Ӭބ

Ꮦഎぎ䯈Ǆ 

䰸ᆊ⫼⬉ބㆅҹ໪ⱘ݊ԭⱑ㡆ᆊ⬉㸠Ϯབぎ䇗ǃ⋫㸷ᴎǃॼि⬉఼ǃ⛁∈఼ˈ䛑Ѣ䖥ᳳৄߎњⳌ↨П

ࠡˈ೼㡖㛑ⳕ⬉ᮍ䴶᳈ࡴϹḐⱘ㸠Ϯ㛑ᬜᷛބˈޚㆅ㸠Ϯⱘ㛑ᬜㄝ㑻ᮄ㾘ˈⳂࠡг೼ࡴ㋻ࠊᅮЁˈ᳔ᖿᇚ

Ѣ 2014 ᑈৄߎǄ㗠᳾ᴹᮄ㛑ᬜᷛޚⱘᅲᮑˈᇚӮ⎬≄ⳂࠡᏖഎϞϔ䚼ߚ㛑ᬜ↨Ⳍᇍ㨑ৢⱘބㆅѻકˈ֗䖯

ᆊ⫼⬉ބㆅⱘ᳈ᮄᤶҷˈৠᯊгӮ֗䖯㸠Ϯᭈԧ৥ⴔ᳈ࡴ㡖㛑⦃ֱⱘᮍ৥໻ᐙ䖜䖯ˈЎ໽䫊ᴎ⬉ⱘӬ࢓ѻ

કᦤկᑓ䯨ⱘᏖഎぎ䯈Ǆ 

 

ফⲞѢߚܙ໛ˈᇚټㆅ㸠Ϯⱘ㡖㛑࣪ǃব乥࣪ぎ䯈ᕜ໻ˈ݀ৌ԰ЎϞ␌䳊䚼ӊॖଚ䗮䖛⿃ᵕⱘⷨথބ

㸠Ϯछ㑻ᏺᴹⱘᏖഎぎ䯈Ǆ乘⌟݀ৌ 2013 ᑈǃ2014 ᑈ EPS Ў߿ߚ 1.12ǃ1.36 ᇍᑨᔧࠡ㙵ӋᏖⲜ⥛೼ˈܗ

32 ǃ26ס  Ꮊেˈ㒭ќĀфܹā䆘㑻Ǆס

 

݀ৌ㒣㧹ⱘ亢䰽ˈЏ㽕ᴹ㞾ѢҹϟϝϾᮍ䴶˖ 

1ǃބㆅ㸠Ϯⱘ᱃⇨ᑺᣕ㓁Ԣ䗋ˈᕅડ݀ৌЏ㧹Ϯ2˗ࡵǃ䫔ଂ䌍⫼⥛䖛催ˈ։㱔݀ৌ߽⍺ˈ䗴៤Ϯ㒽

໻ᐙ⊶ࡼ 3̠ǃࢳᡩ乍Ⳃ㱑Ꮖ㒣Ѣ䖥ᳳᓎ䆒ᅠ៤ བ̍ᵰ䖒ϡࠄᔧࠡⱘⲜ߽乘ᳳ ᕅ̍ડ݀ৌᬜⲞݙᆍℷ᭛ݙᆍǄ 

指.指.指.指.៬⬹㾘ߦ༥ড়㸠Ϯ䍟࢓៬⬹㾘ߦ༥ড়㸠Ϯ䍟࢓៬⬹㾘ߦ༥ড়㸠Ϯ䍟࢓៬⬹㾘ߦ༥ড়㸠Ϯ䍟࢓ˈ̍̍̍ᣕ㓁๲䭓ৃᳳᣕ㓁๲䭓ৃᳳᣕ㓁๲䭓ৃᳳᣕ㓁๲䭓ৃᳳ业业业业

6.6.6.6.Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟业业业业

摘.摘.摘.摘.亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ业业业业
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 2010A 2011A 2012A 2013E 2014E 

៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ个个个个 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个

ᬊܹ๲䭓⥛ 个 7.78%个 13.66%个 25.00%个 25.00%个

๲䭓⥛ 个߽ޔ 11.64%个 21.62%个 39.13%个 21.63%个

EBITDA ๲䭓⥛ 个 27.03%个 13.64%个 24.84%个 24.05%个

EBIT ๲䭓⥛ 个 10.87%个 13.92%个 25.47%个 25.00%个

个 个 个 个 个 个

㧹߽ᗻᣛᷛ㧹߽ᗻᣛᷛ㧹߽ᗻᣛᷛ㧹߽ᗻᣛᷛ 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个

↯߽⥛ 34.59%个 35.07%个 36.05%个 36.00%个 36.00%个

ROE 35.91%个 28.76%个 11.67%个 15.01%个 16.73%个

ROA 20.16%个 18.83%个 9.99%个 13.36%个 14.99%个

⍺⥛ 20.05%个߽ޔ 20.77%个 22.22%个 24.74%个 24.07%个

个 个 个 个 个 个

↣㙵ᣛᷛ↣㙵ᣛᷛ↣㙵ᣛᷛ↣㙵ᣛᷛ个个个个 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个

᡹㸼 EPS 0.59 个 0.66 个 0.80 个 1.12 个 1.36 个

↣㙵㒣㧹⦄䞥⌕ 个 个 个 个 个 -5.59 个 -6.80 个

↣㙵ޔ䌘ѻ 个 个 个 个 个 个 7.45 个 8.13 个

 个 个 个 个 个

ᗻ 个个个个ࡼ⌕ᗻࡼ⌕ᗻࡼ⌕ᗻࡼ⌕ 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个

⦄䞥↨⥛ 32.56%个 10.03%个 384.70%个 491.01%个 418.74%个

个%138.78 ⥛↨ࡼ⌕ 182.42%个 607.65%个 793.93%个 816.73%个

䗳114.35 ⥛↨ࡼ%个 152.34%个 559.38%个 729.15%个 738.35%个

      

 

 

 

 

星.星.星.星.ᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤ业业业业



 

 

ᭀ䇋䯙䇏᳿义ⱘܡ䋷ᴵℒ        ㄀ 9 义 

 

 2010A 2011 A 2012A 2013E 2014E 

߽⍺㸼߽⍺㸼߽⍺㸼߽⍺㸼˄˄˄˄ⱒⱒⱒⱒϛܗϛܗϛܗϛܗ˅˅˅˅      

Џ㧹Ϯࡵᬊܹ 295.11 个 318.07 个 361.50 个 451.88 个 564.84 个

㧹Ϯ䌍⫼ 6.88 个 7.40 个 8.13 个 10.53 个 13.16 个

ㅵ⧚䌍⫼ 19.24 个 19.66 个 26.14 个 31.63 个 39.54 个

䋶ࡵ䌍⫼ 5.54 个 8.22 个 -0.19 个 -14.15 个 -13.25 个

ᡩ䌘ᬊⲞ 1.16 个 3.81 个 0.60 个 0.00 个 0.00 个

߽⍺ᘏ乱 69.90 个 77.95 个 94.62 个 131.86 个 160.39 个

⍺ 59.17 个߽ޔ 66.06 个 80.34 个 111.78 个 135.97 个

      

䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼˄˄˄˄ⱒⱒⱒⱒϛܗϛܗϛܗϛܗ˅˅˅˅      

䌘ѻ 178.22 个ࡼ⌕ 202.99 个 641.36 个 650.77 个 691.57 个

䋻Ꮥ䌘䞥 41.82 个 11.17 个 406.04 个 402.48 个 354.56 个

ⷁᳳᡩ䌘 0 0 0 0 0 

ᑨᬊℒ乍 83.85 个 155.33 个 182.29 个 192.31 个 267.02 个

ᄬ䋻 31.38 个 33.47 个 50.95 个 53.09 个 66.37 个

䭓ᳳᡩ䌘 0.00个 0.00个 0.00个 0.00个 0.00个

೎ᅮ䌘ѻ 69.83 个 69.16 个 81.84 个 97.92 个 118.70 个

᮴ᔶ䌘ѻ 14.95 个 37.49 个 36.60 个 39.74 个 44.14 个

ᘏ䌘ѻ 293.54 个 350.92 个 804.09 个 836.40 个 907.09 个

᮴ᙃ䋳؎ 90.46 个 71.97 个 105.55 个 81.97 个 84.67 个

᳝ᙃ䋳؎ 38.31 个 49.28 个 9.81 个 9.81 个 9.81 个

ᇥ᭄㙵ϰᴗⲞ 0.00 个 0.00 个 0.00 个 0.00 个 0.00 个

㙵ϰᴗⲞ 164.77 个 229.66 个 688.73 个 744.62 个 812.61 个

      

⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼˄˄˄˄ⱒⱒⱒⱒϛܗϛܗϛܗϛܗ˅˅˅˅      

⍺ 个߽ޔ 111.78 个 135.97 个

ᡬᮻ᨞䫔 个 16.15 个 18.91 个

个 ࡴ㧹䖤䌘䞥๲ޔ -36.56 个 -86.00 个

㒣㧹⌏ࡼѻ⫳⦄䞥⌕ 个 77.22 个 55.63 个

ᡩ䌘⌏ࡼѻ⫳⦄䞥⌕ 个 -39.04 个 -48.81 个

㵡䌘⌏ࡼѻ⫳⦄䞥⌕ 个 -41.74 个 -54.74 个

⦄䞥ޔ๲˄ޣ˅  个 -3.56 个 -47.91 个

 

未.未.未.未.᡹㸼乘⌟᡹㸼乘⌟᡹㸼乘⌟᡹㸼乘⌟业业业业



 

 

ᭀ䇋䯙䇏᳿义ⱘܡ䋷ᴵℒ        ㄀ 10 义 

 

个

ǏǏǏǏᏖഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

ⳟ໮——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛϞछᐙᑺ䖒ࠄ៪䍙䖛 性带化 个

ⳟᑇ——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛ⊶ࡼᐙᑺ೼-性带化—性带化П䯈 个

ⳟぎ——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛϟ䎠ᐙᑺ䖒ࠄ៪䍙䖛 性带化个

ǏǏǏǏ㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

䍙䜡——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 张带化 个

ᷛ䜡——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍϞ䆕ᣛ᭄೼-张带化—张带化П䯈 个

Ԣ䜡——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 张带化个

ǏǏǏǏ݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

фܹ——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 张挥化个

๲ᣕ——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄೼ 挥化—张挥化П䯈个

Ёᗻ——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍϞ䆕ᣛ᭄೼-挥化—挥化П䯈个

ᣕ——᳾ᴹޣ 握Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄ 挥化—张挥化П䯈个

पߎ——᳾ᴹ 握Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 张挥化个

个

ᴀ᡹ਞ෎Ѣᴀ݀ৌⷨお᠔ঞ݊ⷨおҎਬ䅸Ўৃֵⱘ݀ᓔ䌘᭭៪ᅲഄ䇗ⷨ㦋পⱘ䌘᭭ˈԚᴀ݀ৌঞ݊ⷨ

おҎਬᇍ䖭ѯֵᙃⱘⳳᅲᗻǃޚ⹂ᗻ੠ᅠᭈᗻϡخӏԩֱ䆕Ǆᴀ᡹ਞড᯴ⷨおҎਬϾҎⱘϡৠ䆒ᛇǃ㾕㾷ǃ

䰤䋷ӏ݀ৌˈ៪ӏԩ݊䰘ሲ៪㘨㧹݀ৌⱘゟഎˈϨ᳝ࠌᵤᮍ⊩ঞ߸ᮁǄᴀ᡹ਞ᠔䕑㾖⚍ᑊϡҷ㸼䋶䖒䆕ߚ

᡹ਞЁⱘ㾖⚍੠䰜䗄ҙড᯴ⷨおਬϾҎ᪄ݭঞ݋ߎᴀ᡹ਞᳳ䯈ᔧᯊⱘߚᵤ੠߸ᮁˈᴀ݀ৌৃ㛑থ㸼݊ҪϢ

ᴀ᡹ਞ᠔䕑䌘᭭ϡϔ㟈ঞ᳝ϡৠ㒧䆎ⱘ᡹ਞǄᴀ᡹ਞৃ㛑಴ᯊ䯈੠݊Ҫ಴㋴ⱘব࣪㗠ব࣪Ң㗠ᇐ㟈Ϣџᅲ

ϡᅠܼϔ㟈ˈᭀ䇋݇⊼ᴀ݀ৌህৠϔЏ乬᠔݋ߎⱘⳌ݇ৢ㓁ⷨお᡹ਞঞ䆘䆎᭛ゴǄᴀ᡹ਞЁⱘ㾖⚍੠䰜䗄

ϡᵘ៤ᡩ䌘ǃ⊩ᕟǃӮ䅵៪⿢ࡵⱘ᳔㒜᪡԰ᓎ䆂ˈᴀ݀ৌϡህ᡹ਞЁⱘݙᆍᇍ᳔㒜᪡԰ᓎ䆂ߎخӏԩᢙֱǄ个

ᴀ᡹ਞᮼ೼থ㒭ᴀ݀ৌⱘ⡍ᅮᅶ᠋ঞ݊ҪϧϮҎ຿ˈԚ䆹ㄝ⡍ᅮᅶ᠋ঞ݊ҪϧϮҎ຿ᑊϡᕫձ䌪ᴀ᡹

ਞপҷ݊⣀ゟ߸ᮁǄ೼⊩ᕟܕ䆌ⱘᚙމϟˈᴀ݀ৌⱘ݇㘨ᴎᵘৃ㛑Ӯᣕ᳝᡹ਞЁ⍝ঞⱘ݀ৌ᠔থ㸠ⱘ䆕ࠌ

ᑊ䖯㸠Ѹᯧˈᑊৃ㛑Ў䖭ѯ݀ৌℷ೼ᦤկ៪ѝপᦤկ໮⾡䞥㵡᳡ࡵˈᴀ݀ৌⱘ݇㘨ᴎᵘ៪ϾҎৃ㛑೼ᴀ᡹

ਞ݀ᓔথᏗП䯈Ꮖ㒣њ㾷៪Փ⫼݊ЁⱘֵᙃǄ个

ᴀ᡹ਞ⠜ᴗᔦĀ䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌā᠔᳝ˈ᳾㒣ᴀ݀ৌк䴶ᥜᴗˈӏԩҎϡᕫᇍᴀ᡹ਞ䖯㸠ӏԩ

ᔶᓣⱘ㗏⠜ǃ໡ࠊǃߞⱏǃথ㸼៪㗙ᓩ⫼Ǆ个

䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌᰃ㒣Ё೑䆕ⲥӮḌޚⱘড়⊩䆕ࠌ㒣㧹ᴎᵘˈ៥Ӏ⃶䖢⼒Ӯⲥⴷᑊᦤ䝦ᑓ໻ᡩ䌘

㗙ˈখϢ䆕ࠌⳌ݇⌏ࡼᑨᔧᅵᜢ䗝ᢽ᳝݋Ⳍᔧ䌘䋼ⱘ䆕ࠌ㒣㧹ᴎᵘˈ⊼ᛣ䰆㣗䴲⊩䆕ࡼ⌏ࠌǄ个

个

ഄഔ˖个⷇ᆊᑘᏖḹ㽓ऎ㞾ᔎ䏃 35 োᑘᆊ䞥㵡໻ॺ 25 ሖ个

⬉䆱˖带意张张-握握带带握意意带个个个个个个Ӵⳳ˖带意张张-握握带带握意握战个个个个个个䚂㓪˖050000 

个个

݊Ҫᯢ㒚ᴵ݊Ҫᯢ㒚ᴵ݊Ҫᯢ㒚ᴵ݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂⳂⳂⳂ 


