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ট䰓㙵ӑট䰓㙵ӑট䰓㙵ӑট䰓㙵ӑ商商商商市市心心摘摘市市心心摘摘市市心心摘摘市市心心摘摘))))业业业业
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ϔℹᠧᓔԄؐぎ䯈ϔℹᠧᓔԄؐぎ䯈ϔℹᠧᓔԄؐぎ䯈ϔℹᠧᓔԄؐぎ䯈 

 

 

 

ᨬ㽕ᨬ㽕ᨬ㽕ᨬ㽕业业业业

݀ৌⳂࠡ៤ࡳ䖤㧹ⱘ䭓≭༹⡍㦅ᮃᏆ៤Ў䞡㽕ⱘ߽⍺䭓

⍺䗳䖒߽ޔˈ⚍ 挖带-操带化ˈ乘䅵 性带张截 ᑈ߽ޔ⍺乘䅵䖒ࠄ 截意挖带

ϛܗ˗⋹༹⡍㦅ᮃ乘䅵 性带张挖 ᑈᓔϮˈᓔϮৢᇚᏺᴹ 操-春 ғܗ

ᑈ䫔ଂᬊܹ˗ᆊᑘ༹⡍㦅ᮃ 性带张意 ᑈᑩ៤ࡳᣓഄ 张春截 ѽˈ乘䅵

性带张描 ᑈਃࡼˈᇚᏺᴹ 挖ғܗᎺে䫔ଂᬊܹǄ个

݀ৌࡴᔎ⬉ᄤଚࡵᓎ䆒ˈϝᮍᖂֵᑇৄ㞾᳝ 满累累 ഛᏆ

Ϟ㒓ˈ紧性紧 ᑇৄᓎ䆒㾘᳝ߦᑣˈᓔྟ䖯ܹᮄϮᗕ㚆䰊↉Ǆ个

݀ৌ䞥㵡㉏Ϯܼࡵ䴶থሩ˖ᇣ乱䌋ℒ݀ৌ᳝ᳯ䕀ൟ⇥㧹䫊

㸠ˈᴹⲜ߽ぎ䯈 描带带带-春带带带 ϛܗ˗ᢙֱϮࡵℷ໘催䗳থሩ

䰊↉ˈ乘䅵ϸᑈݙᑈֱ䌍ᬊܹৃ䖒 春委带带带个ϛܗᎺে˗݀ৌখ㙵

⌺থᴥ䬛䫊㸠䭓≭䫊㸠ˈ݊Ё䭓≭䫊㸠ϞᏖ乘ᳳ䕗ᔎˈԄㅫ

性带张意个ᑈ䭓≭䫊㸠ᅲ⦄߽ޔ㑺 张个ғܗǄ个个

Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟ᡩ䌘䆘㑻ᡩ䌘䆘㑻ᡩ䌘䆘㑻ᡩ䌘䆘㑻 

㒧ড়݀ৌ᳔ᮄⱘϮ㒽㸼⦄ˈ乘⌟݀ৌ 性带张意-性带张挖 ᑈᅲ⦄㧹

Ϯᬊܹ䕗ᖿ䭓⸔Ϟˈ߽ޔ⍺ᇚᅲ⦄ᖿ䗳䭓ˈ↣㙵ᬊⲞ

ࠄ䖒߿ߚ 带少未挖ǃ张少性挖  张少截操 ǄᇍᑨⳂࠡ㙵ӋⱘᏖⲜ⥛Ўܗ 张截ǃ

张描  张春 Ǆ㒭ќ݀ৌĀᣕā䆘㑻Ǆ个ס

ᡩ䌘亢䰽ᡩ䌘亢䰽ᡩ䌘亢䰽ᡩ䌘亢䰽 

ᮄᓎ༹⡍㦅ᮃ乍Ⳃ䖯ሩϡ⹂ᅮ㋴ 䭓̠≭ଚϮ⦃๗ゲѝ

ᑺ䍙䖛乘ᳳ˗㒜ッ⍜䌍Ԣ䗋˗⬉ଚᑇৄ㚆䖯ᑺԢѢ乘ᳳǄ个

个个

个

 

 

 

 

 

市市态态数数买要市市态态数数买要市市态态数数买要市市态态数数买要ࣺ䭮㗐Ьࣺ䭮㗐Ьࣺ䭮㗐Ьࣺ䭮㗐Ь评评评评䃳㏖䃳㏖䃳㏖䃳㏖喚喚喚喚ΟڔΟڔΟڔΟڔ买买买买

ͪ㺰ᢝͪ㺰ᢝͪ㺰ᢝͪ㺰ᢝ买买买买

㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ////Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟喈喈喈喈友友友友喉喉喉喉买买买买

1Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 3Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 12Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 

0.08/0.05 0.26/0.12 0.55/0.18 

ᘏ㙵ᴀ 561578600.000 

⌕䗮 A㙵 561578600.000 

䖥 3᳜᮹ഛ៤Ѹ䞣 10687649.544 

 

ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋买买买买

फট䇞䰓⊶㔫㙵㙵ӑ᳝䰤݀ৌफট䇞䰓⊶㔫㙵㙵ӑ᳝䰤݀ৌफট䇞䰓⊶㔫㙵㙵ӑ᳝䰤݀ৌफট䇞䰓⊶㔫㙵㙵ӑ᳝䰤݀ৌ 41.246560 

↉⒊↉⒊↉⒊↉⒊ 4.705670 

咘Бѥ咘Бѥ咘Бѥ咘Бѥ 1.609648 
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㓪䕥˖ᴰᮄᔎ业

⬉䆱˖市3式式-推推市市推33期业

ᠻϮ䆕к˖股市4市市指式心市3市市市式业

业业业业ਞ᮹ᳳ˖心市式4-市心-心指业᯳ᳳѠ业
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Ⳃᔩ 

式尝ᡩ䌘䘏䕥业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业3业

心尝㒣㧹⢊ߚމᵤ业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业3业

3尝༹⡍㦅ᮃ䖯ݯⳕᏖഎǃⳕݙഄ㑻Ꮦথሩ䌁⠽Ёᖗ业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业指业

3尝式 ҹ䭓≭༹⡍㦅ᮃЎ㣗ˈ䖯ݯⳕᏖഎ业业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业指业业业业

3尝心 ᓎ䆒फⳕݙഄ㑻Ꮦ䌁⠽Ёᖗ业业业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业推业

4尝〇ℹ䖯ܼ䴶䞥㵡থሩ业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业摘业

指尝⿃ᵕᏗሔ㒓Ϟ㒓ϟϮࡵˈᇱ䆩 O心O业ଚϮᓣ业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业星业

推尝Ԅؐᡩ䌘ᓎ䆂业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业式市业

摘尝亢䰽ߚᵤ业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业式市业

星尝ᣛᷛߚᵤ业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业式式业

期尝㸼乘⌟业尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝尝业式心业
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个个

个

ট䰓㙵ӑԡѢफⳕ䭓≭Ꮦˈ㒣㧹㣗ೈࣙᣀଚક䳊ଂϮࡵҹঞ䞥㵡㉏ϮࡵǄ݀ৌⳂࠡ៤ࡳ䖤㧹ⱘ䭓≭༹

⡍㦅ᮃ៤Ў䞡㽕ⱘ߽⍺䭓⚍ ̍䗳䖒 挖带化-操带化 乘̍䅵 性带张意 ᑈ䭓≭༹⡍㦅ᮃᇚᅲ⦄ᬊܹ 春ғܗᎺেˈҹ䭓≭

༹⡍㦅ᮃЎ៤ࡳḋᴀˈ݊Ҫټ乍Ⳃℷ㋻䫷ᆚ哧ᓎ䆒Ёˈ݊Ё⋹༹⡍㦅ᮃԣᅙ䚼ߚᏆᇕ乊ˈᆊᑘ༹⡍

㦅ᮃ 性带张意 ᑈᑩ៤ࡳᣓഄ 张春截 ѽˈ乘䅵 性带张描 ᑈᓔϮǄ个

݀ৌ䞥㵡㉏Ϯܼࡵ䴶থሩ˖ᇣ乱䌋ℒ݀ৌ᳝ᳯ䕀ൟ⇥㧹䫊㸠ˈᴹⲜ߽ぎ䯈 描带带带-春带带带 ϛܗ˗ᢙֱϮ

ᑈֱ䌍ᬊܹৃ䖒ݙℷ໘催䗳থሩ䰊↉ˈ乘䅵ϸᑈࡵ 春委带带带个ϛܗᎺে˗݀ৌখ㙵⌺থᴥ䬛䫊㸠䭓≭䫊㸠ˈ݊

Ё䭓≭䫊㸠ϞᏖ乘ᳳ䕗ᔎˈԄㅫ 性带张意个ᑈ䭓≭䫊㸠ᅲ⦄߽ޔ㑺 张个ғܗǄ个个

݀ৌࡴᔎ⬉ᄤଚࡵᓎ䆒ˈϝᮍᖂֵ݀ӫᑇৄĀট䰓ᖂ䌁 you身-we锣oā㞾᳝ 满累累Ā⥽䌁ট䰓āഛᏆϞ

㒓ˈ紧性紧 ᑇৄᓎ䆒㾘᳝ߦᑣˈᓔྟ䖯ܹᮄϮᗕ㚆䰊↉Ǆ个

个

 1111ġġġġဖ̍ဖ̍ဖ̍ဖ̍ךڂךڂךڂךڂᆇ০ހᆇ০ހᆇ০ހᆇ০ހ布布布布

 

᭄ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 䋶䖒ⷨお 

 

 

 

㟇 性带张意 ᑈ 描᳜ᑩˈ݀ৌᅲ⦄㧹Ϯᬊܹ 意委性意截委操操少性挖 ϛܗˈ䕗Ϟᑈৠᳳ᭄䭓 张挖少张未化ˈЏ㽕⑤Ѣৠᑫ

Ё㧹ᬊࡵ᠔㟈˗䳊ଂϮࡴ䭓ҹঞ咘䞥⦴ᅱ䫔ଂ⫳ݙ 意委张挖意委性春少挖意 ϛܗ个ˈ↨Ϟᑈৠᳳࡴ 张截少操性化˗ᇣ乱

䌋ℒϮࡵ㧹Ϯᬊܹ 意意委未截少挖描 ϛܗ ↯߽̍⥛Ў 未张少描意化个 ᢙֱ̠Ϯࡵ㧹Ϯᬊܹ 挖委意性少截意 ϛܗ ↯߽̍⥛Ў 操描少截性化个Ǆ

⬅ϟৃҹⳟߎˈ݀ৌ䳊ଂϮਜᬊܹ䗤ᑈϞछ䍟ˈ㗠䳊ଂϮ↯߽⥛ਜ㓧᜶ϟ⒥䍟ˈЏ㽕⑤Ѣ䭓≭Ꮦ▔⚜

ゲѝⱘଚϮ⦃๗˗ᢙֱϮ↯߽⥛Ϟछ䗳⥛䕗ᖿˈথሩᔎ᳝ࢆǄ个

式尝式尝式尝式尝ᡩ䌘ᡩ䌘ᡩ䌘ᡩ䌘䘏䕥䘏䕥䘏䕥䘏䕥业业业业

心尝心尝心尝心尝㒣㧹⢊ߚމᵤ㒣㧹⢊ߚމᵤ㒣㧹⢊ߚމᵤ㒣㧹⢊ߚމᵤ业业业业
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个

布布布布
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䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 䋶䖒ⷨお 
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䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 䋶䖒ⷨお                          䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 䋶䖒ⷨお 

个

ḍ 性带张意 ᑈϞञᑈЏϮᬊܹᵘ៤ᴹⳟˈ䳊ଂϮࡵऴࠄ 意张挖意性春少挖意 ϛܗˈ㑺ऴᘏ㧹Ϯᬊܹ 未春少操操化˗ᇣ乱

䌋ℒϮࡵᅲ⦄ᬊܹ 意意未截少挖描 ϛܗˈऴࠄ 张少带描化˗ᢙֱϮࡵ᠔ऴ↨՟᳔ᇣЎ 带少张操化Ǆ性带张意 ᑈЏ㧹Ϯ߽ࡵ⍺ᵘ៤

Ёˈ䳊ଂϮࡵ᠔ऴ↨䞡᳔䖒ࠄ 未张少性张化ˈᇣ乱䌋ℒϮࡵ䖒ࠄ 挖少操化ˈᢙֱϮࡵ䋵⤂᳔ᇥˈҙ᳝ 带少操挖化Ǆ个

个

个

个

个

个
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3333尝式尝式尝式尝式 ҹ䭓≭ҹ䭓≭ҹ䭓≭ҹ䭓≭༹⡍㦅ᮃ༹⡍㦅ᮃ༹⡍㦅ᮃ༹⡍㦅ᮃЎ㣗Ў㣗Ў㣗Ў㣗ˈ̍̍̍䖯ݯⳕᏖഎ䖯ݯⳕᏖഎ䖯ݯⳕᏖഎ䖯ݯⳕᏖഎ业业业业个个个个

䭓≭䭓≭䭓≭䭓≭ট䰓༹⡍㦅ᮃট䰓༹⡍㦅ᮃট䰓༹⡍㦅ᮃট䰓༹⡍㦅ᮃ˖䭓≭༹⡍㦅ᮃᰃफഄऎ㾘᳔ǃક㉏᳔ܼⱘ༹㦅Ⳉ㧹ᑫˈഄ໘䭓᷾╁ϝᏖЁᖗ

㒧ড়⚍ˈഄ⧚ԡ㕂Ӭ䍞ˈҢ䭓≭ǃ᷾⌆ǃ╁ϝᏖЁᖗऎߎথˈഛৃ 性挖㟇 意带 䖒Ǆ䭓≭༹⡍㦅ᮃࠄݙ䩳ߚ

ᢹ᳝ܡ䌍ذ䔺ԡ 意带带带 Ͼˈ㛑ᕜད⒵䎇⍜䌍㗙ذ䔺䳔∖Ǆ䭓≭ഄ䪕 张 ো㒓гⳈ䖒༹⡍㦅ᮃˈᮍ֓⍜䌍㗙ߎ

㸠䌁⠽Ǆ䭓≭༹⡍㦅ᮃЏ乬䌁⠽ᑓഎѢ 性带张张 ᑈ 张᳜䚼ߚ䆩㧹Ϯˈ性带张性 ᑈᅲ⦄䫔ଂ 挖ғܗˈܼᑈᅲ⦄߽⍺ᘏ

乱 张描截意少描意 ϛܗˈऴ݀ৌ߽⍺ᘏ乱ⱘ 意少张春化ǄҢⳂࠡ㒣㧹ᚙމᴹⳟ 乘̍䅵 性带张截 ᑈ༹⡍㦅ᮃᇚᅲ⦄ᬊܹ 春ғܗ

Ꮊেˈ߽ޔ⍺乘䅵䭓 挖带-操带化ˈ߽ޔ⍺乘䅵䖒ࠄ 截意挖带 ϛܗǄ个

个

ζζζζ 1111ġġġġЩౌ̭උࣾഎၮדЩౌ̭උࣾഎၮדЩౌ̭උࣾഎၮדЩౌ̭උࣾഎၮד布布布布

䭓≭༹⡍㦅ᮃ䖤㧹ߚᵤ䭓≭༹⡍㦅ᮃ䖤㧹ߚᵤ䭓≭༹⡍㦅ᮃ䖤㧹ߚᵤ䭓≭༹⡍㦅ᮃ䖤㧹ߚᵤ个个个个 性带张张性带张张性带张张性带张张个个个个 性带张性性带张性性带张性性带张性个个个个 性带张意猛性带张意猛性带张意猛性带张意猛个个个个 性带张截猛性带张截猛性带张截猛性带张截猛个个个个 性带张挖猛性带张挖猛性带张挖猛性带张挖猛个个个个

㧹Ϯ៤ᴀ个 张截操少未个 意春挖个 春带带个 未挖带个 张张挖挖个

Џ㧹ᬊܹ个 张操带个 截截带个 描未带个 春性张个 张带带带个

Џ㧹߽⍺个 性性少张个 挖挖个 张张带个 张性未个 张挖挖个

៤ᴀᡬᮻ䌍⫼个 截描个 截描个 截描个 截描个 截描个

߽⍺ᘏ乱个 -性意少未个 未个 描截个 春意个 张带未个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ  

 

݀ৌⳂࠡ៤ࡳ䖤㧹ⱘ䭓≭༹⡍㦅ᮃᏆ៤Ў䞡㽕ⱘ߽⍺䭓⚍ˈ݊Ҫټ乍Ⳃℷ㋻䫷ᆚ哧ᓎ䆒Ёˈ⋹

༹⡍㦅ᮃԣᅙ䚼ߚᏆᇕ乊ˈ春 ᳜ӑᏆᓔྟ乘ଂˈ乍ⳂЏԧℷ䖯㸠ḽᎹ˗ᆊᑘ乍ⳂѢ 性带张意 ᑈ 张张 ᳜ㅒ

㑺ˈ䌁ഄ៤ᴀ 张少春截 ғҹݙˈᓎㄥ䴶⿃䖒 张性少性操 ϛᑇ㉇ˈ乘䅵ᇚѢ 性带张描 ᑈৢᓔϮǄⳂࠡ݀ৌℷㅍᓎ䩜ᇍ

༹⡍㦅ᮃⱘ⬉ᄤଚࡵᑇৄ Ā̍ট䰓⡍કӮā̍ ᠧ䗴㉏ԐĀ㓈કӮāⱘᑇৄˈ៤ࡳ䖤㧹ৢৃҹᅲ⦄༹⡍㦅ᮃϢ㔥

㒰ⱘ᮴㓱ᇍˈᓩ乒ᅶ㔥Ϟ䗯༹⡍㦅ᮃǄ个

⋹༹⡍㦅ᮃ⋹༹⡍㦅ᮃ⋹༹⡍㦅ᮃ⋹༹⡍㦅ᮃ˖⋹༹⡍㦅ᮃ乍Ⳃऴഄ䴶⿃ 张截 ϛᑇᮍ㉇ˈ݊ЁଚϮ⫼ഄ䴶⿃ 张张ϛᑇᮍ㉇ˈԣᅙ⫼

ഄ䴶⿃ 意 ϛᑇᮍ㉇Ǆ乍ⳂѢ 性带张带 ᑈᑩਃࡼˈ乍Ⳃ乘䅵ᡩ䌘㑺 张带Ͼғˈ乘䅵ᑈᅲ⦄䫔ଂᬊܹ 操 Ͼғˈ㟇

性带张意 ᑈ 意ᄷᑺ 乍̍Ⳃԣᅙ䚼ߚᏆᇕ乊 春̍ ᳜ӑᏆᓔྟ乘ଂ 乍̠ⳂĀ༹⡍㦅ᮃā䚼ߚℷ䖯㸠ḽᎹǄ性带张意

ᑈ 意 ᄷᑺ݀ݙৌЎ݊ᦤկ䋶ࡵ䌘݅ࡽ䅵 张ғܗˈࣙᣀᓊᳳᔦ䖬ⱘࠡ䋶ࡵ䌘ࡽℒ 意少挖 ғܗݙˈ݀ৌᏆ㌃䅵

Ā⋹༹⡍㦅ᮃā乍Ⳃᦤկ䋶ࡵ䌘ࡽ 截少挖 ғܗǄᣝ⦄䰊↉༹⡍㦅ᮃⲜ߽ᚙމᴹⳟˈᓎ៤៤ࡳ䖤㧹ৢ乘䅵ᏺ

ᴹ 操-春 ғܗᑈ䫔ଂᬊܹǄ个

ᆊᑘ༹⡍㦅ᮃᆊᑘ༹⡍㦅ᮃᆊᑘ༹⡍㦅ᮃᆊᑘ༹⡍㦅ᮃ˖݀ৌѢ 性带张意 ᑈ 张张 ᳜ㅒϟᆊᑘ乍Ⳃ委乍ⳂԡѢᆊᑘℷᅮᮄऎˈഄ⧚ԡ㕂Ӭᰒ㨫ˈ

乍Ⳃ䎱ᆊᑘℷᅮ䰙ᴎഎⳈ㒓䎱⾏ 张挖 ݀䞠ˈ䎱ᅝǃǃ咘ǃᓴ催䗳݀䏃ᆊᑘ࣫ߎষϡࠄ 意 ݀

3333尝尝尝尝༹⡍㦅ᮃ䖯ݯⳕ༹⡍㦅ᮃ䖯ݯⳕ༹⡍㦅ᮃ䖯ݯⳕ༹⡍㦅ᮃ䖯ݯⳕᏖഎᏖഎᏖഎᏖഎǃǃǃǃⳕݙഄ㑻Ꮦথሩ䌁⠽Ёᖗⳕݙഄ㑻Ꮦথሩ䌁⠽Ёᖗⳕݙഄ㑻Ꮦথሩ䌁⠽Ёᖗⳕݙഄ㑻Ꮦথሩ䌁⠽Ёᖗ业业业业
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䞠 䎱̍催䪕ℷᅮߎষϡࠄ 张带 ݀䞠 ̍佪䛑ĀϔᇣᯊѸ䗮ā㣗ೈПݙǄ个ᮄऎ䎱Ꮦऎ࣫Ѡ⦃ҙ᳝ 操 ˈ䩳䔺ߚ

䎱⾏ḌᖗᏖऎ 意带 䩳䔺⾏ḌᖗᏖऎߚ 意带ߚ䩳䔺Ǆ乍Ⳃऴഄ 张春截 ѽ ℷ̍ᅮᮄऎㅵྨӮᣝ✻Ⳍ݇ᬓㄪᠻ㸠 张带带

ϛܗ山ѽⱘӬᚴഄӋˈ䌁ഄ៤ᴀ 张少春截 ғҹݙˈᓎㄥ䴶⿃᳔䖒 张性少性操 ϛᑇ㉇ˈ乘䅵ᇚѢ 性带张描 ᑈৢᓔϮˈ

ᣝ✻⦄䰊↉༹⡍㦅ᮃⲜ߽ᚙމԄㅫˈᓔϮৢᇚᏺᴹ 挖 ғܗᑈ䫔ଂᬊܹǄ个

3333尝心尝心尝心尝心 ᓎ䆒ᓎ䆒ᓎ䆒ᓎ䆒फफफफⳕݙഄ㑻Ꮦ䌁⠽Ёᖗⳕݙഄ㑻Ꮦ䌁⠽Ёᖗⳕݙഄ㑻Ꮦ䌁⠽Ёᖗⳕݙഄ㑻Ꮦ䌁⠽Ёᖗ业业业业业业业业业业业业

˄张˅䭓≭䭓≭䭓≭䭓≭ᏖᏖᏖᏖѨϔᑓഎഄϟ䌁⠽Ёᖗ乍ⳂѨϔᑓഎഄϟ䌁⠽Ёᖗ乍ⳂѨϔᑓഎഄϟ䌁⠽Ёᖗ乍ⳂѨϔᑓഎഄϟ䌁⠽Ёᖗ乍Ⳃ˖݀ৌ㦋ᕫѨϔᑓഎ㓓࣪⫼ഄ䍙䖛 描ϛᑇᮍ㉇ഄϟぎ䯈 意带 ᑈⱘ

㒣㧹ᴗˈ⫼Ѣᓔ䆒ĀѨϔᑓഎഄϟ䌁⠽ЁᖗāǄѨϔᑓഎ乍Ⳃԡ໘ѢѨϔଚˈഄϟϔ᳝݅ϝሖǄ݊Ёϸ

ሖЎଚଚϮˈ݀ৌᢳᇚ݊ᠧ䗴៤ЎଚϮ䕈ᖗǃഄ䪕ǃජᏖᑓഎὖᗉⱘЎᑓᏖᏖ⇥᳡ࡵⱘᮄൟ⦄ҷ

s队opp需n锣高身首首Ǆᑓഎഄϟ䌁⠽Ёᖗ乘䅵 性带张挖 ᑈ㡖ᓔߎˈ݀ৌᡓ䇎ϔᗻᬃҬϡԢѢ 挖少截 ғܗⱘ乍Ⳃᓎ

䆒ᡩ䌘ℒˈ㒣㧹ᳳݙ↣ᑈᑺᬃҬ 意委带带带 ϛܗ㒣㧹ᴗ䕀䅽䌍ˈ៤ࡳᓔϮৢˈ乘䅵ᇚᏺᴹ 意ғܗⱘᑈᬊᬊᬊܹǄ个

˄性˅ᡩ䌘ᡩ䌘ᡩ䌘ᡩ䌘फⳕफⳕफⳕफⳕ䛈ᎲජᏖ㓐ড়ԧ乍Ⳃ䛈ᎲජᏖ㓐ড়ԧ乍Ⳃ䛈ᎲජᏖ㓐ড়ԧ乍Ⳃ䛈ᎲජᏖ㓐ড়ԧ乍Ⳃ˖性带张张 ᑈ㙵ϰӮ䗮䖛њǉ݇Ѣᡩ䌘Ā䛈Ꮂট䰓䌁⠽ЁᖗāජᏖ

㓐ড়ԧ乍Ⳃⱘ䆂ḜǊ̍ ৠᛣ݀ৌᡩ䌘䆒ゟড়䌘݀ৌˈ݅ৠᓔথᓎ䆒㒣㧹Ā䛈Ꮂট䰓䌁⠽ЁᖗāජᏖ㓐ড়ԧˈ

乍ⳂѢ 性带张性 ᑈ 张性 ᳜ 性操 ᮹ᓔᎹ༴ˈ乘䅵㧹Ϯৢᇚᏺᴹ 春带带带 ϛᎺেᑈᬊܹǄ个

˄意 ˅फⳕफⳕफⳕफⳕĀĀĀĀ䚉䰇ট䰓䌁⠽Ёᖗ䚉䰇ট䰓䌁⠽Ёᖗ䚉䰇ট䰓䌁⠽Ёᖗ䚉䰇ট䰓䌁⠽Ёᖗāāāā乍Ⳃ乍Ⳃ乍Ⳃ乍Ⳃ个个个个˖݀ ৌ䌁фњԡѢफ䚉䰇ḌᖗଚϮऎᅱᑚ䏃ⱘᓎଚϮ᠓ѻˈ

⫼Ѣᓔ䆒Ā䚉䰇ট䰓䌁⠽Ёᖗāˈ᠔䌁᠓ѻⱘᘏ䴶⿃㑺Ў 意性委截未带少意意 ᑇᮍ㉇ˈ䌁᠓ᘏ䞥乱㑺Ў 意张委未带带 ϛܗˈ

乘䅵 性带张截 ᑈ 未᳜ 意带 ᮹ѸҬˈ乘䅵៤ࡳ㧹Ϯৢᇚᏺᴹ 张 ғܗᎺেᑈ䫔ଂᬊܹǄ个

˄截˅䭓≭Ꮦ䭓≭Ꮦ䭓≭Ꮦ䭓≭Ꮦ䋻䰜߫佚䋻䰜߫佚䋻䰜߫佚䋻䰜߫佚˖݀ৌⳂࠡℷᅲᮑ䋻䰜߫佚ⱘᘶᎹˈ乍ⳂᅠᎹৢˈЁቅ䏃ⱒ䋻ὐᇚ

ᘶ䋻䰜߫佚ॳ䉠ˈ⫼Ѣ㒣㧹咘䞥ǃ⦴ᅱǃ⥝఼ⱘϧपᑫǄᬍ䗴ᡩܹЎ 性带带带 ϛܗˈ㒣㧹䴶⿃䖒ࠄ 张带带带带

ᑇᮍ㉇Ǆ䋻䰜߫佚 张ˉ意ሖᭈԧᅮԡѢ⦴ᅱǃ⥝఼ǃ咘䞥ǃ䪅Ꮥǃ᭛⠽ㄝଚકЎЏⱘЏ乬㒣㧹Ǆ个㖵㖴ǃ⥝

఼ǃ༛ㄝଚકᅮӋ䕗催ˈ↯߽⥛Є८ৃ㾖Ǆৠᯊ݀ৌ䅵ߦҹ䋻䰜߫佚Ў⸔ˈথሩⳕݙഄᎲᏖ咘䞥⦴ᅱ

ⱘ䖲䫕㒣㧹Ǆ个

˄挖˅݀ৌᣪᥬ⦄᳝䮼ᑫⱘ⠽Ϯ䭓ぎ䯈ǃᇏ∖ᮄⱘᢧሩ⠽ϮˈϟञᑈℛϮⱘ䭓≭ⱒ䋻ᑫ䭓≭ⱒ䋻ᑫ䭓≭ⱒ䋻ᑫ䭓≭ⱒ䋻ᑫᏆᅠ៤

ϔᳳᬍ䗴ˈ݊㒣㧹䴶⿃ᠽ㟇 意ϛԭᑇᮍ㉇ˈᮄ㺙ৢⱘĀট䰓ᮄট䰓ᮄট䰓ᮄট䰓ᮄāѢ 性带张意 ᑈ 张 ᳜ 意带 ᮹䞡ᮄ㧹Ϯ˗Ң 挖

᳜ӑᓔྟᇍট䇞ଚජ䖯㸠䯁ᑫᦤ䋼ᬍ䗴ˈ乘䅵ᑚ㡖ࠡৢᅠᎹᓔϮǄ个

㓐Ϟ᠔䗄㓐Ϟ᠔䗄㓐Ϟ᠔䗄㓐Ϟ᠔䗄˄˄˄˄意少张意少张意少张意少张----意少性意少性意少性意少性˅˅˅˅ᴹ 意 ᑈ݀ݙৌⳕ᳝⋹ǃᆊᑘ༹⡍㦅ᮃˈⳕ᳝ݙ䭓≭Ѩϔᑓഎǃ䛈Ꮂট䰓

䌁⠽Ёᖗǃ䚉䰇ট䰓䌁⠽Ёᖗǃ䭓≭䋻䰜߫佚ˈট䇞ଚᑫᠽᓎ݅ 操 Ͼൟ乍Ⳃˈᴹ 性-意个ᑈᇚᮄଚϮ

䴶⿃ 意截个ϛᑇ㉇ˈ䕗ᔧࠡଚϮ䴶⿃䭓㑺ϔסǄᴹ 挖 ᑈ䖬䅵ߦⳕݙѠǃϝ㒓ජᏖᮄᓔ䮼ᑫ 春ᆊᎺেˈ݀

ৌټ乍Ⳃᓔথẃ䯳ড়⧚ˈ䌘䞥ಲㄐ♉⌏ˈ㗠݀ৌさߎⱘ乍Ⳃ䗝ഔଚϮ䖤㧹㛑гЎ䮼ᑫ㚆ֱ偒ᡸ㟾ˈ

ᣕ㓁ᓔϮⱘӬ䋼乍Ⳃᇚᦤछ݀ৌⱘⲜ߽㛑ᕅડǄ个

个

个

个

个
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嘉张在ᇣ乱䌋ℒ݀ৌᇣ乱䌋ℒ݀ৌᇣ乱䌋ℒ݀ৌᇣ乱䌋ℒ݀ৌ᳝ᳯ᳝ᳯ᳝ᳯ᳝ᳯ䕀ൟ䕀ൟ䕀ൟ䕀ൟ⇥㧹䫊㸠⇥㧹䫊㸠⇥㧹䫊㸠⇥㧹䫊㸠 性̟带张带个ᑈ៤ゟⱘᇣ乱䌋ℒ݀ৌথሩ䖙⣯委㟇 性带张意 ᑈ 描 ᳜ᑩˈᇣ䌋

݀ৌ䌋ℒ߽ᙃᬊܹ䖒ࠄ 意意委未截少挖描 ϛܗ个ˈ↯߽⥛催䖒 未张少描意化个ˈऴ݀ৌ߽ޔ⍺ 描少截挖化Ǆ性带张截 ᑈ 张 ᳜ˈⳕᬓᑰ

Џㅵ䚼䮼Ꮖফ⧚њ݀ৌᦤѸⱘট䰓ᇣ乱䌋ℒ݀ৌᬍࠊ䆒ゟऎඳᗻ⇥㧹䫊㸠ⱘ⬇䇋ᴤ᭭ 㢹̍៤ࡳᬍࠊ䆒ゟЎᴥ

䬛䫊㸠ˈᇚᐙᦤछ݀ৌϮ㒽ˈᴹⲜ߽ぎ䯈 描带带带-春带带带 ϛܗǄ个

个

ζζζζ布布布布2222::::໌֍Ӟࣛ٤ഓᅖྑ࠼ᄗγ໌֍Ӟࣛ٤ഓᅖྑ࠼ᄗγ໌֍Ӟࣛ٤ഓᅖྑ࠼ᄗγ໌֍Ӟࣛ٤ഓᅖྑ࠼ᄗγďďďďฃ၍ฃ၍ฃ၍ฃ၍ĐĐĐĐ布布布布

个个个个 乍Ⳃ乍Ⳃ乍Ⳃ乍Ⳃ个个个个 性带张张性带张张性带张张性带张张个个个个 性带张性性带张性性带张性性带张性个个个个 性带张意猛性带张意猛性带张意猛性带张意猛个个个个 性带张截猛性带张截猛性带张截猛性带张截猛个个个个 性带张挖猛性带张挖猛性带张挖猛性带张挖猛个个个个

ᘏ䌘ѻ个 性操委春截意少带操个 意描委意春性少截未个 意春委截意春少挖意个 意春委截意春少挖意个 意春委截意春少挖意个

㧹Ϯᬊܹ个 截委带春描少挖截个 操委张性性少截挖个 意委意未截少挖描个 挖委带带带少带带个 未委性带带少带带个

㧹Ϯ߽⍺个 意委带意张少张截个 挖委性挖性少未操个 性委挖操张少春性个 截委带带带少带带个 操委意带带少带带个

⍺个߽ޔ 性委性操描少带意个 意委未意操少意意个 张委未截意少春描个 性委带带带少带带个 性委意带带少带带个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ  

个

嘉性在ᢙֱ݀ৌ䗳ᯢᰒᢙֱ݀ৌ䗳ᯢᰒᢙֱ݀ৌ䗳ᯢᰒᢙֱ݀ৌ䗳ᯢᰒ˖ট䰓㙵ӑѢ 性带张性个ᑈ៤ゟᢙֱ݀ৌˈ性带张意 ᑈ 性 ᳜ᇚᢙֱ݀ৌ䌘㟇ϸғܗˈ݀

ৌᣕ㙵↨՟ 未操少截挖化Ǆ性带张意 ᑈᢙֱ݀ৌᅲ⦄㧹Ϯᬊܹ 张挖张带少操性 ϛ߽ޔˈܗ⍺ 张性挖带张少挖意 ϛ߽ޔˈܗ⍺ 未带春少挖 ϛ

⍺߽ޔऴˈܗ 意少带性化Ǆ性带张意 ᑈࠡϝᄷᑺ݀ৌᢙֱϮࡵᬊܹৠ↨䭓 张截操少春描化ǄᢙֱϮࡵℷ໘催䗳থሩ䰊↉ˈ

乘䅵থሩ៤❳ৢˈᑈֱ䌍ᬊܹৃ䖒 春委带带带个ϛܗᎺেǄ个

嘉意在খ㙵䫊㸠খ㙵䫊㸠খ㙵䫊㸠খ㙵䫊㸠ˈ̍̍̍ফⲞ乛ফⲞ乛ফⲞ乛ফⲞ乛˖ট䰓㙵ӑⱘ䞥㵡Ϯࡵफⳕ䴲䞥㵡ӕϮЁ㾘᳔ˈ䖤㧹㒣偠᳔ЎЄᆠˈ

᳝ᳯ៤䭓Ў⇥㧹䞥㵡䲚ಶǄ݀ৌখ㙵⌺থᴥ䬛䫊㸠䭓≭䫊㸠ˈ݊Ё⌺থᴥ䬛䫊㸠খ㙵↨՟ 未化 ᣕ᳝̍䭓≭䫊

㸠Ў 张意描委春挖未委操截未 㙵ˈᣕ㙵↨՟Ў 操少挖操化Ǆ性带张张 ᑈˈ性带张性 ᑈ䭓≭䫊㸠ߚ㑶↨՟Ў 张挖操性少挖操 ϛܗ 性带挖性少未 ϛ

⍺Ў߽ޔऴˈܗ 挖少意性化 挖少意春化ˈ䭓≭䫊㸠ϞᏖ乘ᳳ䕗ᔎˈ乘䅵 性带张意个ᑈܼᑈ䞥㵡Ϯࡵᅲ⦄߽ޔ㑺 张个ғܗˈ

ऴ߽ޔ⍺ⱘ 性性化Ǆ个

个

ζζζζ 3333ġġġġћပࠡక୲ྜڂெࣣћပࠡక୲ྜڂெࣣћပࠡక୲ྜڂெࣣћပࠡక୲ྜڂெࣣ布布布布

݀ৌৡ⿄݀ৌৡ⿄݀ৌৡ⿄݀ৌৡ⿄个个个个

݀ৌ݀ৌ݀ৌ݀ৌ

㉏߿㉏߿㉏߿㉏߿个个个个

᳔߱ᡩ䌘៤ᴀ᳔߱ᡩ䌘៤ᴀ᳔߱ᡩ䌘៤ᴀ᳔߱ᡩ䌘៤ᴀ

个个个个˅˅˅˅ܗܗܗܗ˄˄˄˄

ᳳᣕ㙵᭄ᳳᣕ㙵᭄ᳳᣕ㙵᭄ᳳᣕ㙵᭄

䞣䞣䞣䞣˄˄˄˄㙵㙵㙵㙵˅˅˅˅个个个个

ᳳᣕᳳᣕᳳᣕᳳᣕ

㙵↨՟㙵↨՟㙵↨՟㙵↨՟

˄˄˄˄化化化化˅˅˅˅个个个个

ᳳ䋺䴶ؐᳳ䋺䴶ؐᳳ䋺䴶ؐᳳ䋺䴶ؐ

个个个个˅˅˅˅ܗܗܗܗ˄˄˄˄

ਞᳳᤳਞᳳᤳਞᳳᤳਞᳳᤳ

ⲞⲞⲞⲞ˄˄˄˄ϛܗϛܗϛܗϛܗ˅˅˅˅个个个个

㙵ӑᴹ㙵ӑᴹ㙵ӑᴹ㙵ӑᴹ

⑤⑤⑤⑤个个个个

䭓≭䫊㸠个

ଚϮ

䫊㸠个

张操挖委描意挖委描挖截少未带个 张春带委带性操委挖春张个 操少操未化个 性带意委挖性意委春性性少未带个 张张意委描带春少意截个

䌘ᠽ

㙵个

䌘݈⌺থ

ᴥ䬛䫊㸠个

ଚϮ

䫊㸠个

张截委性性带委带带带少带带个 张意委挖带带委带带带个 未化个 张截委性性带委带带带少带带个 张委操意挖少截操个

থ䍋Ҏ

㙵ӑ个

ড়䅵个 个 个 张春未委春挖挖委描挖截少未带个 张未意委挖性操委挖春张个 --个 性张操委操截意委春性性少未带个 张张挖委意截意少春张个 --个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ  

4444尝尝尝尝〇ℹ䖯ܼ䴶䞥㵡〇ℹ䖯ܼ䴶䞥㵡〇ℹ䖯ܼ䴶䞥㵡〇ℹ䖯ܼ䴶䞥㵡থሩথሩথሩথሩ业业业业
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个

 

个个

ট䰓㙵ӑЎϮݙϔᡍ㋶㒓ϟ⏴䘧㒓Ϟ䌘⑤ 紧性紧 㒧ড়ⱘӕϮˈⳂࠡ݊ϝᮍᖂֵᑇৄ㞾᳝ 满累累

ഛᏆϞ㒓ˈ紧性紧 ᑇৄᓎ䆒㾘᳝ߦᑣˈᓔྟ䖯ܹᮄϮᗕ㚆䰊↉Ǆ⍜䌍㗙䳔∖⿏ࡼѦ㘨㔥ᯊҷਜ⦄ߎϾᗻ࣪

⡍ᕕˈ䳊ଂϮ㒓Ϟ㒓ϟᏗሔ㛑ᇚ㒓Ϟⱘᖿ᥋ᗻϢ㒓ϟⱘԧ偠ᬜᵰᅠ㕢㒧ড়ˈᇚѦ㘨㔥ⱘᡔᴃߚܙᑨ⫼ࠄଚક

䳊ଂϞˈҢ㗠ܼ䴶ഄ⒵䎇乒ᅶ䳔∖Ǆᇍ⍜䌍㗙㸠Ўԧߚᵤབϟ˖个

䚼ߚ乒ᅶᑊϡাᰃ㔥Ϟ㗙ᅲԧᑫ䌁⠽ˈҪӀḍ㞾Ꮕⱘ䳔㽕䗝ᢽ䌁⠽⏴䘧ˈ䖭ϸ⾡䌁⠽⏴䘧ⱘѦ

᳝ˈ⫼ⴔ䴲ᐌᔎⱘᬜ᳝ࡼ ᭄ᰒ⼎ Փ̍⫼ϸ⾡⏴䘧䌁⠽ⱘ乒ᅶ↨Փ⫼ऩϔ⏴䘧䌁⠽ⱘ乒ᅶ䌁ф乱䍙ߎϔסǄ

ϔ㠀⬉ᄤଚ߯ࡵゟ߱ᳳˈӕϮ㔥ᑫ㧹䗴ߎᅲԧᑫⱘԧ偠ˈㄝࠄ㔥Ϟଚජ☿њҹৢˈ䳊ଂଚݡᡞ㔥Ϟ䫔ଂ

㒣偠ϔⳈࠄᅲԧᑫЁˈট䰓㙵ӑ⿃ᵕ֗䖯㒓Ϟ㒓ϟϮࡵ㵡ড়ˈ㛑Ў⍜䌍㗙ᦤկ᮴㓱ⱘ䌁⠽ԧ偠ˈ⒵䎇⍜䌍

㗙䳔∖Ǆ个

个

 5555ġġġġဖ̍ךڂຬ౨ຬຏϣࠩࡥႺဖ̍ךڂຬ౨ຬຏϣࠩࡥႺဖ̍ךڂຬ౨ຬຏϣࠩࡥႺဖ̍ךڂຬ౨ຬຏϣࠩࡥႺ布布布布

个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 䋶䖒ⷨお 

 

݀ৌѢ 性带张意个ᑈ 张带个᳜ 张带个᮹Ϣ㝒䆃ㅒ䅶ড়ण䆂ˈձᠬ㝒䆃ᖂֵᑇৄӮਬܹষˈᓎ䆒Āট䰓ᖂ䌁

you身-we锣oāᖂֵ݀ӫᑇৄǄℸᑇৄ䗮䖛㝒䆃ᖂֵৃᅲ⦄⿏ࡼ㒓ᬃҬ˗ᅲ⦄ଚഎક⠠᳡ֵࡵᙃ㒓Ϟ㒓ϟ

݅ѿˈ䅽乒ᅶ䕏ᵒ㦋প݀ৌ᮫ϟଚഎ䌘䆃˗ᅲ⦄Ӯਬव㒥ᅮˈՓ݀ৌᏆ᳝ⱘ 截带 ϛӮਬ᮴䳔ᣕवेৃѿফ

Ӯਬ᳡ࡵ˗䗮䖛ᱎ㛑᳡ࡵᅲ⦄Ϣ乒ᅶϔᇍϔⱘѦࡼϔ䬂ি݀ৌᅶ᳡ㄝǄᖂֵĀ⡍કሟāݙˈ⫼᠋䖬ৃ

ҹ䌁фĀ༹㦅⡍Ӌᡬᠷଚકā̍ ᑊ⬅ㅒ㑺ᖿ䗦݀ৌ䗕䖒ˈⳳℷᅲ⦄㒓ϟ䮼ᑫଚક㒓Ϟ䫔ଂⱘϔキᓣԧ偠ᑇৄǄ

指尝指尝指尝指尝⿃ᵕᏗሔ⿃ᵕᏗሔ⿃ᵕᏗሔ⿃ᵕᏗሔ㒓Ϟ㒓ϟϮࡵ㒓Ϟ㒓ϟϮࡵ㒓Ϟ㒓ϟϮࡵ㒓Ϟ㒓ϟϮࡵˈ̍̍̍ᇱ䆩ᇱ䆩ᇱ䆩ᇱ䆩 O心O业O心O业O心O业O心O业ଚϮᓣଚϮᓣଚϮᓣଚϮᓣ业业业业
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ᖂ䌁ট䰓āѠᳳᇚḍϞ㒓ৢ⫼᠋ⱘড作ᖂֵᑇৄⱘѻકछ㑻ˈ䗮䖛ܹ㝒䆃㸫᱃ഄˈᅲ⦄ᠿⷕᬃҬˈ

㒜ッ䆒㞾ࡽ䗝Ҭϔԧ࣪Ǆ个

性带张意 ᑈ 张性 ᳜ 张未 ᮹ Ā̍⥽䌁ট䰓ā满累累满 Ϟ㒓ˈ䗮䖛䞣ॳ߯␌៣ᦤ催ᇍӮਬⱘ㉬ᗻǄӮਬ⥽␌៣ৃҹ㦋

ᕫ䞥Ꮥˈ㗠䞥Ꮥ߭ৃҹܥᤶ៤݀ৌ⿃ߚ⫮㟇ଚક˗Ӯਬৃ⫼⬉ᄤवҷ᳓ᅲԧӮਬवˈᑊ߽⫼⿃ܥߚᤶ୰ⱘ

⼐કǄĀ⥽䌁ট䰓āৠᯊৃҹᢳଚഎᅲ᱃ഄˈ⍜䌍㗙ᴎϞৃϔ䬂Ⳉ䖒ᖗҾક⠠ˈⱘક⠠ҟ㒡ǃ

Ӭᚴֵᙃଚഎ䏃㒓ᇐ㟾ৃ䅽Ӯਬⱘ䌁⠽ԧ偠ᱎ㛑Ǆ个

性带张截 ᑈ݀ৌᢳ䖯㸠䎼⬠ড়ˈᠧ䗴⫳⌏㉏݀݅᳡ࡵᑇৄǄ݀ৌᢳϢ䫊㸠ǃ⿏ࡼㄝ㸠ϮᎼ༈ㅒ䅶⿃

ࡵѦᤶˈⳂᷛᅶ᠋ᦤկϾᗻ࣪ⱘֵᙃ֗䫔᳡ߚ⿃ৠⱘᅶ᠋䌘⑤ˈᠧ䗮ঠᮍ݅⫼߽ߚܙˈ㘨ⲳড়ण䆂ߚ

ࠄ㘨ⲳऩԡѿফߚ⿃ট䰓᮫ϟ䮼ᑫ䌁фଚકˈট䰓Ӯਬгৃҹৃߚ⿃㛑ᗻᑇৄǄ㘨ⲳऩԡӮਬⱘᎼ䞣ࡳ

⾡ϧѿ᳡ࡵᓊԌ᳡ࡵˈ䗮䖛ড়ᓊᢧሩᴹЎ 紧性紧 䎼⏴䘧ᓩ⌕Ǆ个

个

ζζζζ 4444ġġġġ布布布布O2OO2OO2OO2O ٟટճΑٟટճΑٟટճΑٟટճΑġġġġဖ̍ךڂဖ̍ךڂဖ̍ךڂဖ̍ךڂ vsvsvsvs ඟ۾Цඟ۾Цඟ۾Цඟ۾Ц布布布布

紧性紧紧性紧紧性紧紧性紧 㛑个个个个ࡳ㛑ࡳ㛑ࡳ㛑ࡳ ট䰓㙵ӑট䰓㙵ӑট䰓㙵ӑট䰓㙵ӑ个个个个 㱍ଚഎ㱍ଚഎ㱍ଚഎ㱍ଚഎ个个个个

䗮ⶹ乘㑺个ࡼ⌏ ᆍ䕗ᇥ˅个ݙ˄᳝ ᳝˄㉏ൟकߚЄᆠ˅个

ӬᚴࠌϢ㑶ࣙথᬒ个 ᳝˄ᠿⷕ݇⊼䈾⼐ㄝ˅个 ᮴个

ᗕᇐ䌁个ࡼ Āটটāᅶ᳡个 ᖂᅶ᳡Āᇣā个

Ӯਬ㒥ᅮ᳡ࡵ个 ᬃᣕ个 ᬃᣕ个

䌁⠽ঞᬃҬ个ࡼ⿏ ܼ䯁⦃˄⡍કሟ天ᖂֵᬃҬ天㒓ϟ䜡䗕˅个 ҙ䰤⼐કव䌁фϢ䕀䌴个

ᅲԧᑫ᭄ᄫ㧹䫔个 ेᇚᓎ៤个 Ꮖᓎ៤个

㒓ϟᠿᦣ䕀㒓Ϟ䌁ф个 Ѡᳳᓎ个 ᓎЁ个

㒓ϟᦤ䋻䜡䗕个 ᬃᣕ个 ϡᬃᣕ个

Ϣᖂֵড়个 ট䰓ᖂ䌁个 㱍ϧ⫼᳡ࡵো个

㒓ϟ⿏ࡼ 满累累个 ট䰓⥽䌁个 㱍ᖂᑫ个

Ӭᚴֵᙃ䗕Ϣ䅶䯙个 ᓎ个 ᳝个

㒓ϟક⠠ሩ⼎Ϣ㤤个 ᳝个 䮼ᑫሩ⼎˅个ߚ˄᳝

㞾㧹⬉ଚ㔥キ个 ᱖᮴个 㔥Ϟ㱍个

䌘᭭ᴹ⑤˖݀ৌ݀ਞ 䋶䖒ⷨお 

个

Ϣݙ佪ᆊ㘨ᖂֵᅲᮑ 紧性紧 ⱘ㱍ଚഎⳌ↨ˈট䰓㙵ӑⱘ䯁⦃㋏㒳ᓎ䆒Ϟ໘Ѣ乚ܜഄԡˈゲѝᇍ

㱍ଚഎⳂࠡᬃҬҙ䰤⼐કव䌁фϢ䕀䌴ˈ㗠ট䰓㙵ӑᏆᅲ⦄⡍કሟ天ᖂֵᬃҬ天㒓ϟ䜡䗕ܼ䯁⦃ᬃҬǄҢ⍋

ⱒ䋻݀ৌṙ㽓ⱒ䋻ܼ⏴䘧ᓣ៤ࡳ䖤㧹ৃҹⳟࠄˈ⠽⌕ҧټᇍѢ䳊ଂӕϮ⍝䎇⬉ଚᛣН䞡ˈট䰓㙵ӑᬃ

ᣕ㒓Ϟ㒓ϟᦤ䋻䜡䗕㛑催ᬜ߽⫼㞾䑿⠽⌕ҧټǄᭈড়䌁⠽⏴䘧ˈ㛑ᬍ䌁⠽ԧ偠ˈ乒ᅶৃҹଚഎ

䆩⫼ৢݡ䌁ф ⥛ᇣ䗔䋻ޣ̍ 㢹̠ᰃ䗮䖛㔥Ϟ䌁фⱘଚકϡড়䗖ˈৃ ҹⳈᣓࠄᅲԧᑫ䗔䋻 ㅔ̍࣪䗔䋻⌕ˈ

ᦤ催乒ᅶ⒵ᛣᑺ 㒓̠Ϟ䌁фⱘଚકৃҹⳈҢଚᑫ䗕ࠄ⍜䌍㗙Ё 㡖⦄ټᇥЁ䯈ϧ䮼ҧޣ̍ 䰡̍Ԣᑧᄬ៤ᴀǄ个
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个

៥Ӏ䅸Ўˈ个紧性紧个ଚϮᓣ᳝ᳯᐙᬍӴ㒳䳊ଂॳ᳝ⱘ䌁⠽ԧ偠ˈ݀ৌ䖬ৃҹ߽⫼㞾䑿㒓ϟⱘક⠠Ӭ

Ϣ㒓ϞᑓⱘⳌѦᇘˈ䖯㗠䗤ℹᦤछ݊Ⲝࡼ⌏㒓ϟᴹ⍜䌍ˈ䗮䖛㒓ϟࠄᡞ㒓Ϟⱘ乒ᅶ䗮䖛ᖂֵᑇৄᏺˈ

߽㛑Ǆ个

个

 

៥Ӏ⬹䇗ᭈ 性带张意山张截山张挖 ᑈ↣㙵Ⲝ߽㟇↣㙵ᬊⲞ߿ߚ䖒ࠄ 带少未挖ǃ张少性挖  张少截操 ⥛ǄᑨⳂࠡ㙵ӋⱘᏖⲜܗ

Ў 张截ǃ张描  张春 Ǆ㒭ќ݀ৌĀᣕā䆘㑻Ǆ个ס

个

 

嘉张在ᮄᓎ༹⡍㦅ᮃ乍Ⳃ䖯ሩϡ⹂ᅮ㋴˗个

嘉性在䭓≭ଚϮ⦃๗ゲѝᑺ䍙䖛乘ᳳ˗个

嘉意在㒜ッ⍜䌍Ԣ䗋˗个

嘉截在⬉ଚᑇৄ㚆䖯ᑺԢѢ乘ᳳǄ个

布

推推推推尝尝尝尝Ԅؐᡩ䌘ᓎ䆂Ԅؐᡩ䌘ᓎ䆂Ԅؐᡩ䌘ᓎ䆂Ԅؐᡩ䌘ᓎ䆂业业业业

摘摘摘摘尝尝尝尝亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ亢䰽ߚᵤ业业业业
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 2011A 2012 A 2013F 2014F 2015F 

Ϯ㒽㸼⦄Ϯ㒽㸼⦄Ϯ㒽㸼⦄Ϯ㒽㸼⦄      

ᬊܹ䭓⥛ᬊܹ䭓⥛ᬊܹ䭓⥛ᬊܹ䭓⥛ 34.17% 21.17% 25.00% 20.00% 20.00% 

 䭓⥛ 34.51% 29.00% 40.47% 31.86% 18.23%߽ޔ⥛䭓߽ޔ⥛䭓߽ޔ⥛䭓߽ޔ

EBITDA 䭓⥛䭓⥛䭓⥛䭓⥛ 30.11% 28.70% 32.11% 20.69% 19.52% 

EBIT 䭓⥛䭓⥛䭓⥛䭓⥛ 31.63% 33.12% 37.23% 23.13% 21.27% 

Џ㧹Ϯ߽ࡵ⍺⥛Џ㧹Ϯ߽ࡵ⍺⥛Џ㧹Ϯ߽ࡵ⍺⥛Џ㧹Ϯ߽ࡵ⍺⥛ 19.23% 18.64% 18.55% 18.90% 19.00% 

EBITDAMargin (%) 9.46% 9.17% 9.74% 10.30% 10.36% 

ROE 14.15% 15.86% 19.16% 20.30% 21.13% 

      

↣↣↣↣㙵ᣛᷛ㙵ᣛᷛ㙵ᣛᷛ㙵ᣛᷛ      

㸼㸼㸼㸼 EPS 0.83  0.67  0.95  1.25  1.47  

↣㙵㒣㧹⦄䞥⌕↣㙵㒣㧹⦄䞥⌕↣㙵㒣㧹⦄䞥⌕↣㙵㒣㧹⦄䞥⌕ 5.00  14.63  14.86  1.66  1.99  

↣㙵ޔ䌘ѻ↣㙵ޔ䌘ѻ↣㙵ޔ䌘ѻ↣㙵ޔ䌘ѻ 5.73  4.67  5.25  6.01  6.92  

      

      ᗻࡼ⌕ᗻࡼ⌕ᗻࡼ⌕ᗻࡼ⌕

 䋳؎ / ᴗⲞᴗⲞᴗⲞᴗⲞ 97.45% 95.76% 96.26% 96.77% 97.21%ޔ؎䋳ޔ؎䋳ޔ؎䋳ޔ

ᘏ䋳؎ᘏ䋳؎ᘏ䋳؎ᘏ䋳؎ / ᘏ䌘ѻᘏ䌘ѻᘏ䌘ѻᘏ䌘ѻ 46.28% 59.25% 49.68% 77.85% 76.09% 

  1.14  1.10  1.06  1.10  0.91 ⥛↨ࡼ⌕⥛↨ࡼ⌕⥛↨ࡼ⌕⥛↨ࡼ⌕

䗳ࡼ↨⥛䗳ࡼ↨⥛䗳ࡼ↨⥛䗳1.08  1.04  1.01  0.85  0.80 ⥛↨ࡼ  

 

 

 

 

 

 

 

 

星星星星尝尝尝尝ᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤᣛᷛߚᵤ业业业业
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 2011A 2012 A 2013F 2014F 2015F 

߽⍺㸼߽⍺㸼߽⍺㸼߽⍺㸼˄˄˄˄ⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗ˅˅˅˅      

Џ㧹ϮࡵᬊܹЏ㧹ϮࡵᬊܹЏ㧹ϮࡵᬊܹЏ㧹Ϯࡵᬊܹ 4781.80  5794.23  7242.79  8691.35  10429.61  

䫔ଂ䌍⫼䫔ଂ䌍⫼䫔ଂ䌍⫼䫔ଂ䌍⫼ 210.61  216.82  267.98  321.58  385.90  

ㅵ⧚䌍⫼ㅵ⧚䌍⫼ㅵ⧚䌍⫼ㅵ⧚䌍⫼ 242.21  293.45  355.07  429.64  519.86  

䋶䋶䋶䋶ࡵ䌍⫼ࡵ䌍⫼ࡵ䌍⫼ࡵ䌍⫼ 0.68  (4.23) (53.30) (97.56) (105.10) 

㧹Ϯ߽⍺㧹Ϯ߽⍺㧹Ϯ߽⍺㧹Ϯ߽⍺ 520.99  680.86  858.01  1100.90  1329.78  

ᡩ䌘ᬊⲞᡩ䌘ᬊⲞᡩ䌘ᬊⲞᡩ䌘ᬊⲞ 35.14  26.83  3.17  35.15  26.82  

߽⍺ᘏ乱߽⍺ᘏ乱߽⍺ᘏ乱߽⍺ᘏ乱 399.75  517.34  723.80  954.36  1128.32  

  ⍺ 295.58  381.29  535.61  706.23  834.95߽ޔ⍺߽ޔ⍺߽ޔ⍺߽ޔ

      

䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼˄˄˄˄ ⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗ˅˅˅˅      

  䌘ѻ 2587.96  2758.30  10893.09  11699.98  12729.42ࡼ⌕䌘ѻࡼ⌕䌘ѻࡼ⌕䌘ѻࡼ⌕

䋻Ꮥ䌘䞥䋻Ꮥ䌘䞥䋻Ꮥ䌘䞥䋻Ꮥ䌘䞥 1874.56  1752.90  9908.08  10604.87  11415.28  

ᑨᬊᏤℒᑨᬊᏤℒᑨᬊᏤℒᑨᬊᏤℒ 129.28  61.71  72.43  86.91  104.30  

ᄬ䋻ᄬ䋻ᄬ䋻ᄬ䋻 305.85  607.89  521.48  625.78  750.93  

ᅮ䌘ѻᅮ䌘ѻᅮ䌘ѻᅮ䌘ѻ 975.69  989.83  992.97  1010.38  1043.95  

᮴ᔶ䌘ѻ᮴ᔶ䌘ѻ᮴ᔶ䌘ѻ᮴ᔶ䌘ѻ 363.76  354.57  345.35  336.37  327.63  

ᘏ䌘ѻᘏ䌘ѻᘏ䌘ѻᘏ䌘ѻ 4907.32  5180.38  13231.42  14046.73  15100.99  

ᇥ᭄㙵ϰᴗⲞᇥ᭄㙵ϰᴗⲞᇥ᭄㙵ϰᴗⲞᇥ᭄㙵ϰᴗⲞ 1508.37  2907.47  2573.52  10300.20  10687.83  

㙵ϰᴗⲞ㙵ϰᴗⲞ㙵ϰᴗⲞ㙵ϰᴗⲞ 1999.85  2606.85  2931.22  3358.91  3864.56  

  㧹䖤䌘ᴀ (264.17) 242.21  662.43  1095.59  1593.11ޔ㧹䖤䌘ᴀޔ㧹䖤䌘ᴀޔ㧹䖤䌘ᴀޔ

 

⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼˄˄˄˄ ⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗ˅˅˅˅ 
     

  ⍺ 295.58  381.29  535.61  706.23  834.95߽ޔ⍺߽ޔ⍺߽ޔ⍺߽ޔ

ᡬᮻ᨞䫔ᡬᮻ᨞䫔ᡬᮻ᨞䫔ᡬᮻ᨞䫔 73.36  78.28  78.51  78.49  79.47  

  312.89  263.64  7734.96  7734.96  1410.69 ࡴ㧹䖤䌘䞥ޔࡴ㧹䖤䌘䞥ޔࡴ㧹䖤䌘䞥ޔࡴ㧹䖤䌘䞥ޔ

㒣㧹⌏ࡼ⦄䞥⌕㒣㧹⌏ࡼ⦄䞥⌕㒣㧹⌏ࡼ⦄䞥⌕㒣㧹⌏ࡼ⦄䞥⌕ 1747.26  8175.58  8304.70  929.54  1112.08  

ᡩ䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕ᡩ䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕ᡩ䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕ᡩ䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕ 507.48  70.94  8.41  (51.77) (77.47) 

㵡䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕㵡䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕㵡䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕㵡䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕ 1194.14  1227.08  (157.94) (180.97) (224.20) 

⦄䞥ޔ⦄䞥ޔ⦄䞥ޔ⦄䞥ޔ˄˄˄˄810.41  696.80  8155.18  9473.60  3448.88 ˅˅˅˅ޣޣޣޣ  

业业业业

期期期期尝尝尝尝㸼乘⌟㸼乘⌟㸼乘⌟㸼乘⌟业业业业
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个

个

ǏǏǏǏᏖഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

ⳟ——ᴹ 描Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛϞछᐙᑺ䖒ࠄ䍙䖛 性带化 个

ⳟᑇ——ᴹ 描Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛ⊶ࡼᐙᑺ-性带化—性带化П䯈 个

ⳟぎ——ᴹ 描Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛϟ䎠ᐙᑺ䖒ࠄ䍙䖛 性带化个

ǏǏǏǏ㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

䍙䜡——ᴹ 描Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ䍙䖛 张带化 个

ᷛ䜡——ᴹ 描Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍϞ䆕ᣛ᭄-张带化—张带化П䯈 个

Ԣ䜡——ᴹ 描Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ䍙䖛 张带化个

ǏǏǏǏ݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

фܹ——ᴹ 描Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ䍙䖛 张挖化个

ᣕ——ᴹ 描Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄ 挖化—张挖化П䯈个

Ёᗻ——ᴹ 描Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍϞ䆕ᣛ᭄-挖化—挖化П䯈个

ᣕ——ᴹޣ 描Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄ 挖化—张挖化П䯈个

पߎ——ᴹ 描Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ䍙䖛 张挖化个

个

ᴀਞѢᴀ݀ৌⷨお᠔ঞ݊ⷨおҎਬ䅸Ўৃֵⱘ݀ᓔ䌘᭭ᅲഄ䇗ⷨ㦋পⱘ䌘᭭ Ԛ̍ᴀ݀ৌঞ݊ⷨお

Ҏਬᇍ䖭ѯֵᙃⱘⳳᅲᗻǃޚ⹂ᗻᅠᭈᗻϡخӏԩֱ䆕ǄᴀਞডⷨおҎਬϾҎⱘϡৠ䆒ᛇǃ㾕㾷ǃߚ

ᵤᮍ⊩ঞ߸ᮁǄᴀਞ᠔䕑㾖⚍ᑊϡҷ㸼䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌˈӏԩ݊䰘ሲ㘨㧹݀ৌⱘゟഎˈϨਞ

Ёⱘ㾖⚍䰜䗄ҙডⷨおਬϾҎ᪄ݭঞߎᴀਞᳳ䯈ᔧᯊⱘߚᵤ߸ᮁ ᴀ̍݀ৌৃ㛑থ㸼݊ҪϢᴀਞ

᠔䕑䌘᭭ϡϔ㟈ঞ᳝ϡৠ㒧䆎ⱘਞǄᴀਞৃ㛑ᯊ䯈݊Ҫ㋴ⱘব࣪㗠ব࣪Ң㗠ᇐ㟈Ϣџᅲϡᅠܼϔ

㟈 ᭀ̍䇋݇⊼ᴀ݀ৌህৠϔЏ乬᠔ߎⱘⳌ݇ৢ㓁ⷨおਞঞ䆘䆎᭛ゴǄᴀਞЁⱘ㾖⚍䰜䗄ϡᵘ៤ᡩ䌘ǃ

⊩ᕟǃӮ䅵ࡵⱘ᳔㒜᪡ᓎ䆂ˈᴀ݀ৌϡህਞЁⱘݙᆍᇍ᳔㒜᪡ᓎ䆂ߎخӏԩᢙֱǄ个

ᴀਞᮼথ㒭ᴀ݀ৌⱘ⡍ᅮᅶ᠋ঞ݊ҪϧϮҎ Ԛ̍䆹ㄝ⡍ᅮᅶ᠋ঞ݊ҪϧϮҎᑊϡᕫձ䌪ᴀਞ

পҷ݊⣀ゟ߸ᮁǄ⊩ᕟܕ䆌ⱘᚙމϟˈᴀ݀ৌⱘ݇㘨ᴎᵘৃ㛑Ӯᣕ᳝ਞЁ⍝ঞⱘ݀ৌ᠔থ㸠ⱘ䆕ࠌᑊ䖯

㸠Ѹᯧˈᑊৃ㛑Ў䖭ѯ݀ৌℷᦤկѝপᦤկ⾡䞥㵡᳡ࡵˈᴀ݀ৌⱘ݇㘨ᴎᵘϾҎৃ㛑ᴀਞ݀ᓔ

থᏗП䯈Ꮖ㒣њ㾷Փ⫼݊ЁⱘֵᙃǄ个

ᴀਞ⠜ᴗᔦĀ䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌā᠔᳝ˈ㒣ᴀ݀ৌк䴶ᥜᴗˈӏԩҎϡᕫᇍᴀਞ䖯㸠ӏԩᔶ

ᓣⱘ㗏⠜ǃࠊǃߞⱏǃথ㸼㗙ᓩ⫼Ǆ个

䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌᰃ㒣Ё䆕ⲥӮḌޚⱘড়⊩䆕ࠌ㒣㧹ᴎᵘˈ៥Ӏ䖢⼒Ӯⲥⴷᑊᦤ䝦ᑓᡩ䌘

㗙ˈখϢ䆕ࠌⳌ݇⌏ࡼᑨᔧᅵᜢ䗝ᢽ᳝Ⳍᔧ䌘䋼ⱘ䆕ࠌ㒣㧹ᴎᵘˈ⊼ᛣ䰆㣗䴲⊩䆕ࡼ⌏ࠌǄ个

个

ഄഔ˖个ᆊᑘᏖḹ㽓ऎ㞾ᔎ䏃 35 োᑘᆊ䞥㵡ॺ 25 ሖ个

⬉䆱˖带意张张-描描带带描意意带个个个个个个Ӵⳳ˖带意张张-描描带带描意描截个个个个个个䚂㓪˖050000 


