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一、 事件概述 

公司今日发布中标公告：中标西藏自治区工业与信息化厅电子政务（一期）工程整

体建设项目，金额为 1.16 亿元。公司在 2013 年度共与西藏工业与信息化厅签订两

笔订单：1）2 月 28 日“综合信息服务管理平台采购合同”，金额为 1018.76 万元；2）

12 月 26 日  “农村综合信息服务站设备（三期）购置项目”合同，金额为 860 万元。 

二、 分析与判断 

 异地拓展再下一城，公司将于西藏保持长期稳定的合作 
公司积极将上海优秀的城市管理经验推广至外地，近几年外地的收入占比持续提升。

公司重点开拓的领域包括东部沿海、西藏、天津、四川、重庆以及中部地区等。2013

年西藏业务有所延迟主要受到行业景气度以及天气原因的影响。我们判断 2014 年会

有积极推进，并顺利实现收入确认。此次公司中标的仅为电子政务一期，预计未来

还将有后续的持续合作，并有望从政务拓展到智慧城市的各个方面。来自西藏的收

入将成为公司的重要收入来源，为 2014 年业绩的高速增长奠定坚实基础。  

 公司已经实现西藏业务本地化运营，预计项目利润率较高 

公司于 2012 年 5 月 28 日出资 3800 万元收购西藏万达华波美信息技术有限公司，

持有 51.22%的股权。经过一年多本地化的运营，西藏华波美已经具备本地化实施以

及服务的能力，因此我们判断此次项目的利润率较高。 

 14年开启运营服务模式，业绩不确定性进一步减小，抢先布局互联网转型 
公司在 2013 年 11 月 9 日发布“市民云”，以实名认证为基础，具备政府公信力。“市

民云”实现 B2G2C，连接政府和市民，结合上海倾力打造“智慧城市”的大背景，

将各种后台服务与老百姓手中的智能终端设备相结合。未来“市民云”将涵盖医疗、

餐饮、居家、出行、安全、教育、娱乐、就业等方方面面，包括 10 项以上的精品服

务、100 项以上的政府公共服务和 1000 项以上的社会化服务，公司将承担审核各种

第三方应用的职责，具备入口优势。14 年公司将大幅开拓“市民云”用户数，上海

常住人口接近 3000 万，截止目前已有 30 万人开通养老金查询；22 万人开通医保查

询；9.6 万人使用车辆违章；8.3 万人使用健康档案，5.5 万人开通账单支付。运营服

务模式能够有效降低业绩的不确定性，并实现向互联网的转型。  

三、 盈利预测与投资建议 

2014 年公司订单及项目将密集落地，同时公司参与“市民云”及“社区云”的开发

和后续运营。维持“强烈推荐”评级。预计 13-15 年 EPS 为 0.61、0.88、1.25 元，

对应 PE为 66.6、46.1、32.5x。  

四、 风险提示 

1）区域医疗竞争加剧；2）行业出现价格战；3）异地拓展低于预期。 

盈利预测与财务指标 

项目 /年度 2012A  2013E 2014E 2015E 
营业收入（百万元） 884 1174 1626 2216 

增长率（%） 27.3% 32.8% 38.5% 36.3% 

归属母公司股东净利润（百万元） 111 149 215 304 

增长率（%） 36.2% 34.6% 43.8% 41.7% 

每股收益（元） 0.46 0.61 0.88 1.25 

PE 88.3 66.6 46.1 32.5 

资料来源：民生证券研究院
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交易数据（2014-2-25）  

收盘价（元） 40.60  

近 12 个月最高/最低 43.29/18.54 

总股本（百万股） 243.56  

流通股本（百万股） 238.98  

流通股比例% 98.12  

总市值（亿元） 98.88  

流通市值（亿元) 97.03  
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相关研究  

1、《实名认证具备政府公信力，真正实现
B2G2C——万达信息（300168）发布“市

民云”APP点评》2013-11-12 

2、《万达信息（300168）实施第二次股权

激励点评报告——业绩承诺稳健，“市民

云”开启运营模式》2014-1-21 
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分析师与联系人简介 

尹沿技，IT行业首席分析师，3年IT行业经验，8年证券行业从业经验；2012年《新财富》、“水晶球”计算机最佳分析

师第一名。  

李晶，IT行业分析师，财务管理硕士，4年证券行业研究经验，2012年《新财富》、“水晶球”计算机最佳分析师第一名

研究团队成员。 

分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格和相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级  说明  

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅相对同期的沪深 300指数涨跌

幅为基准。 

强烈推荐  相对沪深 300 指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐  相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间  

中性  相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间  

回避  相对沪深 300 指数下跌 10%以上  

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅相对同期的沪深 300指数涨跌

幅为基准。 

推荐  相对沪深 300 指数涨幅 5%以上  

中性  相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5%之间  

回避  相对沪深 300 指数下跌 5%以上  

民生证券研究院： 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层；100005 

上海：浦东新区浦东南路588号（浦发大厦）31楼F室； 200120 

深圳：深圳市福田区深南大道7888号东海国际中心A座； 518040  
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免责声明 

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、推测不一致

的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾

问、咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务

关系后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。本公司版权所

有并保留一切权利。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 

 

 

 

 

 

 

 

 


