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投资要点： 
 公告业绩快报，13 年收入和利润分别 5.96 亿、6401 万，增速分别为

增长 4.81%、下滑 48.52%。 
 

报告摘要： 
 金质与安防带来新的增长点。2014 年预计金环工程、天平工程将会

稳定发展。而金质工程中公司参与的核心业务平台 E-CIQ 工程有望

在 2014 年上半年上线，会带来三方面机会：一是未来硬件平台招标

的参与；二是与主干系统相关的系统的升级改造以及新建；三是在金

质领域影响力提升带来的三电领域市占率的提升。公司获得了安防领

域的资质，未来有望在福州市的安防项目中有所收获。在电子政务领

域公司经过长期的积累拥有较为完善的开发平台，未来有望通过合作

伙伴的模式进一步拓展全国市场。 

 电网电子文件管理业务期待突破。公司通过参与电网客户的协同管理

平台业务与电网客户建立了良好的关系。14 年公司在电网客户的电

子文件管理业务可能有所突破，打开另外一个规模超过 2 亿的市场。

 挖掘客户需求，提供增值服务。公司在三电领域积累了 4 万多家进出

口企业用户，由于业务的特殊性，公司用户具有较高粘性。公司围绕

这些企业用户的需求开发出了很多增值服务，如易检、易表、易查等。

未来随着用户数的积累和新需求的发掘，这块业务将是公司未来发展

的重要亮点。 

 投资建议。盈利预测 2013-2014 EPS 0.21，0.31 元，维持“买入”评

级。 

 

主要经营指标 2011 2012 2013E 2014E 2015E 
营业收入(百万) 432.93 568.32 595.00 770.00 910.00 
增长率（%） 40.11 31.27 4.69% 29.41% 18.18% 
归母净利润(百万) 119.48 124.34 65.13  97.86  152.10  
增长率（%） 52.99 4.07 -47.62% 50.26% 55.43% 
每股收益 1.15 0.60 0.21  0.31  0.49  
市盈率 40.46 77.74 61.14  40.69  26.18  
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