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 公司是以激光应用设备为主要产品的制造企业，主要产品包括小功率激光业务，大功

率激光业务，PCB、LED、印刷制版等专用行业设备。其中，小功率激光业务产品主

要包括激光打标机、率激光焊接机、率激光切割机，主要用于消费电子行业；大功率激

光业务属钣金事业部，主要产品为大功率切割、焊接设备，主要用于汽车、高铁、核能

等重工领域；PCB 设备、LED 设备、印刷制版设备应用于各自行业。 

 近看消费电子，主要看苹果公司蓝宝石使用情况。公司小功率激光设备产品，如激光

打标机、激光焊接机、激光切割机主要用于消费电子行业，如苹果 iphone5S 手机的 logo

就用到公司的激光打标机，手机内部结构焊接也用到激光焊接机。2014 年 1 月，苹果

公司确定在新产品使用蓝宝石，由于苹果公司在智能手机行业具有标杆地位，将带动其

他智能手机厂商也使用蓝宝石，而蓝宝石硬度高等原因，激光切割成为主要的加工切割

手段。公司在 LED 芯片蓝宝石衬底切割设备领域已经有 4-5 年的技术、经验积累，未

来这些技术和经验可以向消费电子的蓝宝石激光切割设备移植，iphone6 将在 2014 年发

布，公司小功率消费电子设备，尤其是激光切割设备，有望迎来高速增长。 

 远看钣金设备需求，尤其是激光焊接机器人空间巨大。公司钣金设备产品为各种型号

的大功率切割、焊接设备，包括一体化的切割、焊接机器人，2013 年焊接设备占比不

到 10%。远看钣金设备需求，尤其是激光焊接机器人增长空间巨大，主要基于以下原

因：一是大功率切割设备保持高速增长。2013 年，国内宏观经济不景气，大功率切割

设备依然保持了 10%-20%的增长率，由于产业升级，精密、高速切割设备需求增加，

预计大功率切割设备将长期保持较高增速。二是从国外经验来看，大功率激光焊接设备

有较大提升空间。美国激光切割和激光焊接的比率为 2：5，而欧洲基本为 1：1，而在

我国，大功率激光焊接设备还处于起步阶段，近公司与少数其他公司能生产大功率激光

焊接设备，激光焊接设备规模与欧美相比有很大的差距。三汽车焊接机器人空间巨大。

激光焊接机器人在汽车生产领域使用广泛，国内合资厂商主要使用的是进口产品，自主
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品牌使用较少。公司焊接机器人已实现对北京奔驰、宇通客车、奇瑞汽车等公司的销售，

公司在技术上已能与国外厂商一较长短，同时有地利优势，能逐步实现对国外厂商焊接

机器人的替代；国产自主品牌激光焊接也将逐步普及。对国外产品的替代，加上国内自

主品牌需求的增加，公司焊接机器人发展空间巨大。除汽车领域外，高铁、核电、飞机、

造船等重工行业对焊接机器人的需求也不断增加。 

 PCB 设备进入收获期。2013年 PCB业务收入同比增速30%，同时盈利能力增强。

激光钻孔机实现 1 个多亿的销售；检测设备接近 2 个亿；LDI 实现出货，目

前在国内领先，可以替代传统的曝光机，是很大的突破。 

 LED 业务仍在投入期。上半年 LED 业务收入增长较快，但利润无显著改善，全年类似。

公司 LED 业务分为封装和设备生产两部分，收入增长主要来自封装，而 LED 设备目前

仍处于投入期，业绩显著改善要待 LED 设备突破。 

 印刷制版业务将在三板挂牌。公司印刷及制版业务在 2012 年年报中占公司收入

比重为 6.04%，收入占比较小，竞争优势和发展空间不如其他业务，公司正

推进该业务在三板挂牌。 

 3D 在打印领域亦有布局。3D 打印领域，公司选择从熔覆领域介入，能在原基材

上熔覆一层其他金属材料，提高了原基材的性能，如耐磨性、硬度、耐蚀性

等，还可以对一些表面损坏的工件进行表面修复，可极大地节省企业的成本。

从这一角度介入易实现销售，也不需要太多投入。 

 公司领导层居安思危意识较强。据董秘杜永刚先生介绍，公司董事长高总对互联

网颠覆传统行业有危机感，希望公司管理层能有一些互联网思维，并试图依

靠打标设备掌握打标产品的大量数据，进而提供销售、真伪查询等服务，实

现制造业与互联网、大数据的融合。 

 投资建议：看好公司长期发展，首次给予“买入”评级，建议做长期配置。2014 年

蓝宝石在消费电子领域的应用将带来公司业绩增长，长远来看，激光切割、焊接在国

内应用范围将不但扩大，公司技术国内领先，产品贴近市场，将是激光加工技术普及

主要获益者。基于以上理由，我们首次给予“买入”评级，建议做长期配置。 

 风险提示：蓝宝石应用时间推后  大功率激光切割、焊接普及滞后  系统风险  



                                           调研纪要 

 3 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于

本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，

投资需谨慎。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本报告当日的判断。在不同时期，本所可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律许可的情况

下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这

些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观

性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对

本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作

任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的

其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 

 


