
 

 

ᭀ䇋䯙䇏᳿义ⱘܡ䋷ᴵℒ        ㄀ 1 义 

䖒ᅲᱎ㛑䖒ᅲᱎ㛑䖒ᅲᱎ㛑䖒ᅲᱎ㛑˄˄˄˄市市242式市市242式市市242式市市242式˅˅̟˅̟˅̟̟ 业业业业

--------Ϯ㒽ԢѢ乘ᳳϮ㒽ԢѢ乘ᳳϮ㒽ԢѢ乘ᳳϮ㒽ԢѢ乘ᳳˈ̍̍̍ᅮ๲ࡽᅮ๲ࡽᅮ๲ࡽᅮ๲࡯࡯࡯࡯ࡽ䎼䍞䎼䍞䎼䍞䎼䍞

ᓣথሩᓣথሩᓣথሩᓣথሩ 

 

 

 

џӊџӊџӊџӊ个个个个

性带张意 ᑈˈ݀ ৌᅲ⦄㧹Ϯᬊܹ 张带导张性 ғܗ ৠ̍↨๲䭓 性性导操未化˗

ᔦሲѢϞᏖ݀ৌ㙵ϰⱘ߽ޔ⍺ 映性性未 ϛܗˈৠ↨๲䭓 按导操操化˗෎

ᴀ↣㙵ᬊⲞ 带导意未 Ҏ߬⺙ǃࠊǄ݀ৌৠᯊ݀ਞˈ৥݀ৌᅲ䰙᥻ܗ

݀ৌ㨷џ䌒㱍䴲݀ᓔথ㸠㙵⼼ 或,操带带 ϛ㙵ˈথ㸠ӋḐЎ 张揽导意意

䲚䌘䞥ᘏ乱ϡ䍙䖛ࢳˈ属㙵ܗ 操导揽映 ғܗˈ⫼Ѣ㸹ࡼ⌕ܙ䌘䞥Ǆ个

⚍䆘⚍䆘⚍䆘⚍䆘个个个个

Ϯࡵ๲䗳Ϯࡵ๲䗳Ϯࡵ๲䗳Ϯࡵ๲䗳ᬒ㓧ᬒ㓧ᬒ㓧ᬒ㓧ˈ̍̍̍ᑊ㸼㟈䌍⫼๲䭓ᑊ㸼㟈䌍⫼๲䭓ᑊ㸼㟈䌍⫼๲䭓ᑊ㸼㟈䌍⫼๲䭓˖̟̟̟性带张意 ᑈ݀ৌ㧹Ϯᬊܹ䕗

性带张性 ᑈ๲䭓 性性导操未化ˈ݀ৌҹࠡᑈᑺㅒ㑺ᅲ⦄ⱘ䫔ଂՓᬊܹ๲

Ԛ⬅Ѣᴀᳳᮄ๲ㅒ㑺᳾䖒乘ᳳˈՓᬊܹ๲䗳ᬒ㓧˗性带张意ˈࡴ ᑈ

݀ৌ䫔ଂ䌍⫼ৠ↨๲䭓 意性导揽意化ˈㅵ⧚䌍⫼ৠ↨๲䭓 或映导揽张化ˈЏ

㽕ॳ಴ᰃᴀ᡹ਞᳳਬᎹ㭾䝀๲ࡴҹঞ 性 ᆊᄤ݀ৌ㒇ܹড়ᑊ᡹㸼

᠔㟈Ǆ个

ᅮ๲㓧㾷᮹䍟㋻ᓴⱘ䌘䞥य़࡯ᅮ๲㓧㾷᮹䍟㋻ᓴⱘ䌘䞥य़࡯ᅮ๲㓧㾷᮹䍟㋻ᓴⱘ䌘䞥य़࡯ᅮ๲㓧㾷᮹䍟㋻ᓴⱘ䌘䞥य़࡯˖̟̟̟ᓎㄥᱎ㛑࣪㸠ϮሲѢ䌘䞥

ᆚ䲚ൟ㸠ϮˈЏ㽕䞛⫼Ꮉ⿟ᡓࣙⱘ῵ᓣˈ䆹῵ᓣⱘ⡍⚍ᰃ೼Ꮉ

⿟ᅲᮑⱘ৘Ͼ䰊↉䛑⍝ঞ䌘䞥ऴ⫼˗݀ৌᓎㄥ㡖㛑ϮࡵЏ㽕䞛

⫼ 独P点 㒣㧹ˈ݀ৌᡩ䌘ᅶ᠋ⱘ㡖㛑ᬍ䗴乍Ⳃˈ೼ড়ৠᳳ݀ݙৌ

ᢹ᳝㡖㛑䆒໛᠔᳝ᴗˈϢᅶ᠋ᣝ✻ড়ৠ㑺ᅮⱘ↨՟ߚѿ㡖㛑ᬍ

䗴乍Ⳃᅲᮑৢѻ⫳ⱘ㡖㛑ᬜⲞˈಲᬊᡩ䌘੠ᅲ⦄Ⲝ߽Ǆᴀ⃵ᅮ

๲㛑᳝ᬜᦤ催݀ৌ䌘ᴀᅲ࡯ˈᅲ⦄݀ৌⱘ䎼䍞ᓣথሩˈЎ݀ৌ

ᣕ㓁থሩᦤկֱ᳝࡯䱰Ǆ个

Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟Ⲝ߽乘⌟个个个个

៥Ӏ乘⌟ 性̍带张或ᑈ-性带张揽ᑈ݀ৌᔦሲѢϞᏖ݀ৌ㙵ϰⱘ߽ޔ

⍺߿ߚЎ张导性ғܗǃ张导映ғܗǃ性导意ғܗ ෎̠ᴀ↣㙵ᬊⲞ߿ߚЎ带导按或

ܗ带导操张ˈܗ 带̍导未带ܗˈᇍᑨᔧࠡ性带导按未ܗⱘ㙵ӋˈᏖⲜ⥛߿ߚЎ

意映סˈ性未סˈ性意סˈ㓈ᣕĀĀĀĀ๲ᣕ๲ᣕ๲ᣕ๲ᣕāāāā䆘㑻Ǆ个

亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎亢䰽ᦤ⼎个个个个

ᭈড়ᏺᴹⱘㅵ⧚亢䰽˗个

乍Ⳃ᢯ᷛϡ䖒乘ᳳⱘ亢䰽Ǆ个

 

市市态4态1主要市市态4态1主要市市态4态1主要市市态4态1主要䓭Ⴭᮩ㘬䓭Ⴭᮩ㘬䓭Ⴭᮩ㘬䓭Ⴭᮩ㘬评评评评䃳㏖䃳㏖䃳㏖䃳㏖喚喚喚喚෍ᠰ෍ᠰ෍ᠰ෍ᠰ主主主主

ͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝͪ㺰᪟ᢝ主主主主

㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ㗐⺗Цᵫ㐌ᄨ////Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟Ⱗᄨጱ౩㶗⣟喈喈喈喈%%%%喉喉喉喉主主主主

1Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 3Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 12Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜Ͼ᳜ 

0.00/0.07 0.09/0.08 0.28/0.16 

ᘏ㙵ᴀ 208800000.000 

⌕䗮 A㙵 208800000.000 

䖥 3᳜᮹ഛ៤Ѹ䞣 1669183.922 

 

ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋ͪ㺰㗐͋主主主主

⏅ഇᏖ䖒ᅲᡩ⏅ഇᏖ䖒ᅲᡩ⏅ഇᏖ䖒ᅲᡩ⏅ഇᏖ䖒ᅲᡩ䌘থሩ᳝䰤݀ৌ䌘থሩ᳝䰤݀ৌ䌘থሩ᳝䰤݀ৌ䌘থሩ᳝䰤݀ৌ 29.041966 

ⲯᅝᴎ⬉䆒໛ⲯᅝᴎ⬉䆒໛ⲯᅝᴎ⬉䆒໛ⲯᅝᴎ⬉䆒໛(ᯠ䛑ᯠ䛑ᯠ䛑ᯠ䛑)᳝䰤݀ৌ᳝䰤݀ৌ᳝䰤݀ৌ᳝䰤݀ৌ 4.156773 

Ё೑ݰϮ䫊㸠Ё೑ݰϮ䫊㸠Ё೑ݰϮ䫊㸠Ё೑ݰϮ䫊㸠ˉ̄̄̄Ⲟ⇥߯ᮄӬ࢓⏋ড়ൟⲞ⇥߯ᮄӬ࢓⏋ড়ൟⲞ⇥߯ᮄӬ࢓⏋ড়ൟⲞ⇥߯ᮄӬ࢓⏋ড়ൟ

䆕ࠌᡩ䌘෎䞥䆕ࠌᡩ䌘෎䞥䆕ࠌᡩ䌘෎䞥䆕ࠌᡩ䌘෎䞥 
2.395906 

 

㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟㗐Ц㶗⣟

主

ᔰ主主主主ߗधڛᔰߗधڛᔰߗधڛᔰߗधڛ
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㓪䕥˖᷇⍋㣅业

⬉䆱˖市3式式-66市市63期7业

ᠻϮ䆕к˖能市4市市指式式市2市市市4业

业业业业᡹ਞ᮹ᳳ˖2市式4-市3-式4业᯳ᳳѨ 
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䰘䰘䰘䰘柳柳柳柳业业业业

ζζζζ 1111ġġġġᄗγד๥ᄗγד๥ᄗγד๥ᄗγד๥表表表表

 2012A 2013E 2014E 2015E 2016E 

Ϯ㒽㸼⦄Ϯ㒽㸼⦄Ϯ㒽㸼⦄Ϯ㒽㸼⦄个个个个 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个 个个个个

㧹Ϯᬊܹ 824.1 1,011.9 1,253.0 1,726.6 2,216.3 

EBITDA  143.7 151.3 193.5 277.8 350.0 

EBIT 122.8 121.4 174.2 261.1 334.3 

᠔ᕫ⿢䌍⫼/߽⍺ᘏ乱 17.1% 15.7% 17.0% 17.0% 17.0% 

 ⍺ 103.1 107.2 150.1 225.7 289.1߽ޔ

䋶ࡵ䌍⫼ (3.7) (1.6) (5.3) (8.2) (12.1) 

㵡䌘㔎ষ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Ҭᙃ؎ࡵড়䅵 5.6 54.7 4.7 4.7 4.7 

㙵ϰᴗⲞড়䅵 770.3 868.5 1,041.6 1,231.2 1,474.0 

ᡩܹ䌘ᴀ 775.9 923.2 1,046.3 1,235.8 1,478.7 

ϡ৿⦄䞥ⱘᡩܹ䌘ᴀ 397.2 557.2 553.5 624.7 598.5 

䌘ѻᘏ䅵 1,218.8 1,470.6 1,690.9 2,089.1 2,563.9 

㒣㧹⌏ࡼ⦄䞥⌕˄CFO˅ 139.5 295.7 245.0 318.4 0.0 

៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ៤䭓ᗻᣛᷛ      

㧹Ϯᬊܹ๲䭓⥛ 55.3% 22.8% 23.8% 37.8% 28.4% 

EBITDA ๲䭓⥛ 103.5% 5.3% 27.9% 43.6% 26.0% 

EBIT ๲䭓⥛ 126.5% -1.2% 43.6% 49.8% 28.0% 

 ⍺๲䭓⥛ 129.2% 4.0% 40.0% 50.3% 28.1%߽ޔ

Ⲝ߽ᗻᣛᷛⲜ߽ᗻᣛᷛⲜ߽ᗻᣛᷛⲜ߽ᗻᣛᷛ      

↯߽⥛ 27.9% 26.9% 27.9% 29.5% 29.3% 

EBITDA/㧹Ϯᬊܹ 17.4% 15.0% 15.4% 16.1% 15.8% 

EBIT/㧹Ϯᬊܹ 14.9% 12.0% 13.9% 15.1% 15.1% 

ٓ؎㛑࡯ᣛᷛٓ؎㛑࡯ᣛᷛٓ؎㛑࡯ᣛᷛٓ؎㛑࡯ᣛᷛ      

 2.1 2.1 2.1 1.9 1.9 ⥛↨ࡼ⌕

䗳1.7 1.7 1.8 1.5 1.6 ⥛↨ࡼ 

⦄䞥↨⥛ 0.6 0.4 0.6 0.6 0.7 

EBITDA/䋶ࡵ䌍⫼ (38.6) (97.2) (36.4) (33.8) (29.0) 

CFO/Ҭᙃ؎ࡵড়䅵 25.0 5.4 52.7 68.4 0.0 

ᴴᴚ↨⥛ᴴᴚ↨⥛ᴴᴚ↨⥛ᴴᴚ↨⥛      

 ᴗⲞ↨⥛ 0.7% 6.3% 0.4% 0.4% 0.3%ࡵ؎

䌘ѻ䋳؎⥛ 36.8% 40.9% 38.4% 41.1% 42.5% 

ᴰ䙺ߚᵤᴰ䙺ߚᵤᴰ䙺ߚᵤᴰ䙺ߚᵤ      

 ⍺⥛ 12.5% 10.6% 12.0% 13.1% 13.0%߽ޔ

ᘏ䌘ѻ਼䕀⥛ 80.5% 75.3% 79.3% 91.4% 95.3% 

ᘏ䌘ѻಲ᡹⥛˄ROA˅ 10.1% 8.0% 9.5% 11.9% 12.4% 

ᑇഛᘏ䌘ѻ/ᑇഛ㙵ϰᴗⲞ 1.5 1.6 1.7 1.7 1.7 

 䌘ѻᬊⲞ⥛˄ROE˅ 15.0% 13.1% 15.7% 19.9% 21.4%ޔ
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ζζζζ 2222ġġġġͱζ၇Љͱζ၇Љͱζ၇Љͱζ၇Љ业业业业

 2012A 2013E 2014E 2015E 2016E 

߽⍺㸼߽⍺㸼߽⍺㸼߽⍺㸼˄˄˄˄ⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗ˅˅˅˅      

㧹Ϯᬊܹ 824.1 1,011.9 1,253.0 1,726.6 2,216.3 

㧹Ϯ៤ᴀ 570.5 713.2 869.6 1,170.1 1,507.5 

㧹Ϯ⿢䞥ঞ䰘60.2 46.5 34.3 26.8 23.4 ࡴ 

䫔ଂ䌍⫼ 56.5 74.9 89.3 125.4 159.5 

ㅵ⧚䌍⫼ 50.9 75.6 85.5 123.5 154.9 

EBIT 122.8 121.4 174.2 261.1 334.3 

ᡬᮻ 18.6 25.6 14.1 12.9 11.9 

᨞䫔 2.3 4.3 5.1 3.8 3.8 

EBITDA 143.7 151.3 193.5 277.8 350.0 

䋶ࡵ䌍⫼ (3.7) (1.6) (5.3) (8.2) (12.1)

߽⍺ᘏ乱 125.2 126.8 180.9 271.9 348.3 

ᔧᳳ᠔ᕫ⿢ 21.4 19.9 30.7 46.2 59.2 

 ⍺ 103.1 107.2 150.1 225.7 289.1߽ޔ

ᔦሲѢ↡݀ৌ㙵ϰⱘ߽ޔ⍺ 77.8 82.3 120.1 180.5 231.3 

↣㙵ᬊⲞ 0.38 0.39 0.54 0.71 0.90 

䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼䌘ѻ䋳؎㸼˄˄˄˄ⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗ˅˅˅˅      

䋻Ꮥ䌘䞥 232.0 224.7 351.5 469.9 738.9 

ᑨᬊℒ乍 390.0 542.2 626.5 776.9 886.5 

݊Ҫᑨᬊℒ 19.6 31.1 37.6 51.8 66.5 

ᄬ䋻 120.6 187.9 208.0 303.6 378.8 

 䌘ѻড়䅵 782.0 1,036.2 1,269.7 1,676.9 2,159.4ࡼ⌕

೎ᅮ䌘ѻ 79.4 90.5 80.1 72.9 67.2 

೼ᓎᎹ⿟ 18.0 13.4 12.7 12.1 10.9 

᮴ᔶ䌘ѻ 2.1 2.1 2.7 3.1 3.5 

䭓ᳳᕙ᨞䌍⫼ 19.2 15.5 12.9 11.4 10.0 

䌘ѻᘏ䅵 1,218.8 1,470.6 1,690.9 2,089.1 2,563.9 

ᑨҬℒ乍 315.4 398.9 483.5 652.5 839.4 

乘ᬊℒ乍 63.0 79.9 87.0 117.0 150.8 

ᑨѸ⿢䌍 19.1 23.2 28.7 38.3 49.6 

䋳؎ড়䅵 448.5 602.1 649.3 858.0 1,089.9 

㙵ᴀঞ䌘ᴀ݀⿃ 492.0 497.8 544.8 544.8 544.8 

⬭ᄬᬊⲞ 204.2 276.0 372.1 516.5 701.6 

ᔦሲѢ↡݀ৌ㙵ϰᴗⲞড়䅵 696.2 773.8 916.9 1,061.3 1,246.4 

䋳؎੠㙵ϰᴗⲞᘏ䅵 770.3 868.5 1,041.6 1,231.2 1,474.0 

⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼⦄䞥⌕䞣㸼˄˄˄˄ⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗⱒϛܗ˅˅˅˅      

 ⍺   150.1 225.7 289.1߽ޔ

㒣㧹⌏ࡼ⦄䞥⌕ড়䅵   138.4 139.5 295.7 

ᡩ䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕ড়䅵   10.1 6.8 7.4 

㵡䌘⌏ࡼ⦄䞥⌕ড়䅵   (21.7) (27.9) (34.2)

 䞥⌕   126.8 118.4 269.0⦃ޔ

ᑈᑩ⦄䞥   351.5 469.9 738.9 
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业业业业

个

ǏǏǏǏᏖഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻Ꮦഎᣛ᭄䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

ⳟ໮——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛϞछᐙᑺ䖒ࠄ៪䍙䖛 性带化 个

ⳟᑇ——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛ⊶ࡼᐙᑺ೼-性带化—性带化П䯈 个

ⳟぎ——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙϞ䆕㓐ᣛϟ䎠ᐙᑺ䖒ࠄ៪䍙䖛 性带化个

ǏǏǏǏ㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻㸠Ϯᣛ᭄䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

䍙䜡——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 张带化 个

ᷛ䜡——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍϞ䆕ᣛ᭄೼-张带化—张带化П䯈 个

Ԣ䜡——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙ㸠Ϯᣛ᭄ⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 张带化个

ǏǏǏǏ݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻݀ৌ㙵⼼䆘㑻ǐǐǐǐ业业业业

фܹ——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 张按化个

๲ᣕ——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔎѢϞ䆕ᣛ᭄೼ 按化—张按化П䯈个

Ёᗻ——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍϞ䆕ᣛ᭄೼-按化—按化П䯈个

ᣕ——᳾ᴹޣ 揽Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄ 按化—张按化П䯈个

पߎ——᳾ᴹ 揽Ͼ᳜ݙ㙵ӋⳌᇍᔅѢϞ䆕ᣛ᭄䖒ࠄ៪䍙䖛 张按化个

个

ᴀ᡹ਞ෎Ѣᴀ݀ৌⷨお᠔ঞ݊ⷨおҎਬ䅸Ўৃֵⱘ݀ᓔ䌘᭭៪ᅲഄ䇗ⷨ㦋পⱘ䌘᭭ˈԚᴀ݀ৌঞ݊ⷨ

おҎਬᇍ䖭ѯֵᙃⱘⳳᅲᗻǃޚ⹂ᗻ੠ᅠᭈᗻϡخӏԩֱ䆕Ǆᴀ᡹ਞড᯴ⷨおҎਬϾҎⱘϡৠ䆒ᛇǃ㾕㾷ǃ

䰤䋷ӏ݀ৌˈ៪ӏԩ݊䰘ሲ៪㘨㧹݀ৌⱘゟഎˈϨ᳝ࠌᵤᮍ⊩ঞ߸ᮁǄᴀ᡹ਞ᠔䕑㾖⚍ᑊϡҷ㸼䋶䖒䆕ߚ

᡹ਞЁⱘ㾖⚍੠䰜䗄ҙড᯴ⷨおਬϾҎ᪄ݭঞ݋ߎᴀ᡹ਞᳳ䯈ᔧᯊⱘߚᵤ੠߸ᮁˈᴀ݀ৌৃ㛑থ㸼݊ҪϢ

ᴀ᡹ਞ᠔䕑䌘᭭ϡϔ㟈ঞ᳝ϡৠ㒧䆎ⱘ᡹ਞǄᴀ᡹ਞৃ㛑಴ᯊ䯈੠݊Ҫ಴㋴ⱘব࣪㗠ব࣪Ң㗠ᇐ㟈Ϣџᅲ

ϡᅠܼϔ㟈ˈᭀ䇋݇⊼ᴀ݀ৌህৠϔЏ乬᠔݋ߎⱘⳌ݇ৢ㓁ⷨお᡹ਞঞ䆘䆎᭛ゴǄᴀ᡹ਞЁⱘ㾖⚍੠䰜䗄

ϡᵘ៤ᡩ䌘ǃ⊩ᕟǃӮ䅵៪⿢ࡵⱘ᳔㒜᪡԰ᓎ䆂ˈᴀ݀ৌϡህ᡹ਞЁⱘݙᆍᇍ᳔㒜᪡԰ᓎ䆂ߎخӏԩᢙֱǄ个

ᴀ᡹ਞᮼ೼থ㒭ᴀ݀ৌⱘ⡍ᅮᅶ᠋ঞ݊ҪϧϮҎ຿ˈԚ䆹ㄝ⡍ᅮᅶ᠋ঞ݊ҪϧϮҎ຿ᑊϡᕫձ䌪ᴀ᡹

ਞপҷ݊⣀ゟ߸ᮁǄ೼⊩ᕟܕ䆌ⱘᚙމϟˈᴀ݀ৌⱘ݇㘨ᴎᵘৃ㛑Ӯᣕ᳝᡹ਞЁ⍝ঞⱘ݀ৌ᠔থ㸠ⱘ䆕ࠌ

ᑊ䖯㸠Ѹᯧˈᑊৃ㛑Ў䖭ѯ݀ৌℷ೼ᦤկ៪ѝপᦤկ໮⾡䞥㵡᳡ࡵˈᴀ݀ৌⱘ݇㘨ᴎᵘ៪ϾҎৃ㛑೼ᴀ᡹

ਞ݀ᓔথᏗП䯈Ꮖ㒣њ㾷៪Փ⫼݊ЁⱘֵᙃǄ个

ᴀ᡹ਞ⠜ᴗᔦĀ䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌā᠔᳝ˈ᳾㒣ᴀ݀ৌк䴶ᥜᴗˈӏԩҎϡᕫᇍᴀ᡹ਞ䖯㸠ӏԩ

ᔶᓣⱘ㗏⠜ǃ໡ࠊǃߞⱏǃথ㸼៪㗙ᓩ⫼Ǆ个

䋶䖒䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌᰃ㒣Ё೑䆕ⲥӮḌޚⱘড়⊩䆕ࠌ㒣㧹ᴎᵘˈ៥Ӏ⃶䖢⼒Ӯⲥⴷᑊᦤ䝦ᑓ໻ᡩ䌘

㗙ˈখϢ䆕ࠌⳌ݇⌏ࡼᑨᔧᅵᜢ䗝ᢽ᳝݋Ⳍᔧ䌘䋼ⱘ䆕ࠌ㒣㧹ᴎᵘˈ⊼ᛣ䰆㣗䴲⊩䆕ࡼ⌏ࠌǄ个

个

ഄഔ˖⷇ᆊᑘᏖḹ㽓ऎ㞾ᔎ䏃 35 োᑘᆊ䞥㵡໻ॺ 25 ሖ个

⬉䆱˖带意张张-揽揽带带揽意意带个个个个个个Ӵⳳ˖带意张张-揽揽带带揽意揽或个个个个个个䚂㓪˖050000 

݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂ݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂ݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂ݊Ҫᯢ㒚ᴵⳂ 


