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华泰柏瑞创新升级混合（000566） 

顺应经济转型方向，聚焦升级创新主题 

报告摘要： 

 华泰柏瑞创新升级混合型证券投资基金（000566）是一只混合型基金，主要投资具有良

好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票、债券、债券回购、银行存款、货

币市场工具、权证、资产支持证券、股指期货等。本基金为双基金经理配置：基金经理

张慧先生专注 TMT 领域多年，对 TMT 板块和新兴升级产业有独到深刻的理解；基金经理

沈雪峰女士是业内资深的基金经理，拥有 21 年丰富的证券基金投资经验。本基金认购起

点 1000 元起，最高认购费率 1.00%，最高赎回费率 1.50%。 

 创新升级主题顺应未来发展方向。TMT 板块和“创新升级”的投资主题符合政策导向，

以 TMT 为代表的新兴产业逐渐发展壮大符合我国经济增长和转型规律，有较高的长期投

资价值。去年以来国家对创新和转型产业给予了产业扶持、财政税收倾斜等进一步的政

策支持，在此背景下，相关上市公司的发展将得到有利的推动。近一年来，中证 TMT 产

业主题指数和中证新兴产业指数相对沪深 300 指数均取得了可观的超额收益。 

 两方面关注创新升级主题。本基金所指的创新升级主题分为新兴产业的创新和传统产业

的改造升级两个方面。其中新兴产业的创新包括 TMT 行业的技术、模式、产品等创新以

及以创新为纽带实现 TMT 行业与其他新兴产业相融合两层含义。传统产业改造升级也分

为两层含义：一是通过对传统行业进行技术改造而实现更高效、更环保、更集约的生产

方式；二是通过创新使得传统行业中产生新的业态。 

 行业涉猎广泛。本基金所指的创新升级主题所投资的行业包括 TMT 行业以及与之融合的

新兴产业和传统行业。TMT 行业包括以下两类公司：1）中信证券一级行业分类中的电子

元器件、计算机、传媒及通信行业的上市公司；2）当前非主营业务提供的产品或服务隶

属于 TMT 行业，且未来这些产品或服务有望成为主要收入或利润来源的公司。与 TMT 行

业融合的新兴产业和传统行业包括但不限于节能环保、生物医药、生物育种、高端装备

制造、新能源、新材料、新能源汽车、家用电器、金融服务、商贸零售、纺织服装、机

械设备等行业。 
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一、基金产品介绍 

华泰柏瑞创新升级混合型证券投资基金（000566）是一只混合型基金，主要投资具有良好

流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票、债券、债券回购、银行存款、货币市场工

具、权证、资产支持证券、股指期货等。本基金为双基金经理配置：基金经理张慧先生专注

TMT 领域多年，对 TMT 板块和新兴升级产业有独到深刻的理解；基金经理沈雪峰女士是业内

资深的基金经理，拥有 21 年丰富的证券基金投资经验。本基金认购起点 1000 元起，最高认购

费率 1.00%，最高赎回费率 1.50%。 

 在有效控制风险的前提下，本基金追求基金资产的长期增值，力争在中长期为投资者创造

高于业绩比较基准的投资回报。 

本基金业绩比较基准为：中证 TMT 产业主题指数收益率×20%+中证新兴产业指数收益率

×40%+中债总指数（全价）收益率×40%。 

基金的投资组合比例为：本基金持有的股票占基金资产的比例为 30%-95%，其中投资于创

新升级主题相关的上市公司股票不低于非现金基金资产的 80%；债券、权证、货币市场工具以

及证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的比例为 5%-70%，其中，每个交易日日终

在扣除股指期货合约需缴纳的保证金后，本基金保持不低于基金资产净值 5%的现金或者到期

日在 1 年以内的政府债券。   

 本基金属于混合型基金，其预期风险和预期收益高于债券型基金和货币市场基金，低于股

票型基金。 

二、基金分析 

1、基金特色 

（1）创新升级主题顺应未来发展方向 

     TMT 板块和“创新升级”的投资主题符合政策导向，以 TMT 为代表的新兴产业逐渐发展

壮大符合我国经济增长和转型规律，有较高的长期投资价值。2012 年 7 月，国务院印发《“十

二五”国家战略性新兴产业发展规划》，其中指出到 2015 年，战略性新兴产业增加值占国内生

产总值的比重力争达到 8%左右；到 2020 年，战略性新兴产业增加值占国内生产总值的比重力

争达到 15%左右。去年以来国家对创新和转型产业给予了产业扶持、财政税收倾斜等进一步的

政策支持，在此背景下，相关上市公司的发展将得到有利的推动。近一年来，中证 TMT 产业主

题指数和中证新兴产业指数相对沪深 300 指数均取得了可观的超额收益。 
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图 1    近一年中证 TMT 产业主题指数、中证新兴产业指数与沪深 300 指数走势对比 

 

数据来源：Choice 资讯、天天基金研究中心   截止日期：2014-3-24 

 

（2）两方面关注创新升级主题 

本基金所指的创新升级主题分为新兴产业的创新和传统产业的改造升级两个方面。其中新

兴产业的创新包括 TMT 行业的技术、模式、产品等创新以及以创新为纽带实现 TMT 行业与其他

新兴产业相融合两层含义。传统产业改造升级也分为两层含义：一是通过对传统行业进行技术

改造而实现更高效、更环保、更集约的生产方式；二是通过创新使得传统行业中产生新的业态。 

（3）行业涉猎广泛 

本基金所指的创新升级主题所投资的行业包括 TMT 行业以及与之融合的新兴产业和传统

行业。TMT 行业包括以下两类公司：1）中信证券一级行业分类中的电子元器件、计算机、传

媒及通信行业的上市公司；2）当前非主营业务提供的产品或服务隶属于 TMT 行业，且未来这

些产品或服务有望成为主要收入或利润来源的公司。与 TMT 行业融合的新兴产业和传统行业包

括但不限于节能环保、生物医药、生物育种、高端装备制造、新能源、新材料、新能源汽车、

家用电器、金融服务、商贸零售、纺织服装、机械设备等行业。 

2、公司旗下同类基金的收益分析 
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华泰柏瑞创新升级混合是一只混合型基金。图 2 展示了华泰柏瑞基金旗下的另一只混合型

基金---华泰柏瑞积极成长在各阶段的业绩表现，可以看到华泰柏瑞积极成长的中长期表现不甚

理想，但在近一个月伴随着市场风格的切换而有较为出色的表现。  

 

图 2    华泰柏瑞积极成长在各阶段的业绩表现情况 

 

数据来源：Choice 资讯、天天基金研究中心   截止日期：2014-3-24 

 

3、基金经理分析 

（1）基金经理简介 

张慧 

2007 年 7 月至 2010 年 6 月任国泰君安证券股份有限公司研究员。2010 年 6 月加入华泰柏

瑞基金管理有限公司,历任研究员、高级研究员、基金经理助理。 

沈雪峰 

经济学硕士。历任安徽省国际信托投资公司投资银行部业务主办、股票自营部投资经理；

华安基金管理有限公司研究发展部高级研究员；亚洲证券资产管理总部副总经理兼固定收益证

券管理总部副总经理、研究所副所长；华富基金管理公司资深研究员、投研部副总监等职。2006

年 6 月 21 日至 2007 年 10 月 27 日任华富货币市场基金基金经理，2007 年 5 月 12 日至 2008

年 5 月 17 日同时任华富成长趋势股票型证券投资基金基金经理。2008 年 6 月重新加入华安基

金管理公司，并于 2008 年 10 月 11 日至 2010 年 4 月 21 日担任华安宝利配置证券投资基金的

基金经理，2009 年 6 月 25 日至 2011 年 8 月 30 日担任华安中小盘成长股票基金的基金经理，

2010 年 5 月起同时担任华安行业轮动股票型证券投资基金基金经理。 

（2）管理能力分析 

本基金采用双基金经理配置。张慧先生专注 TMT 领域多年，对 TMT 板块和新兴升级产业

有独到深刻的理解。在国泰君安证券公司任职时曾获 2009 年度《新财富》电子行业最佳分析
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师第三名，加入华泰柏瑞投研团队后研究成果突出，连续三年被评为公司优秀员工。沈雪峰女

士是业内资深的基金经理，拥有 21 年丰富的证券基金投资经验。 

 

表格 1： 张慧先生过往管理情况 

基金代码 基金名称 基金类型 起始时间 截止时间 任职天数 任职回报 

460001 华泰柏瑞盛世中国 股票型 2013-09-16 至今 190 天 -1.32% 

数据来源：Choice 资讯、天天基金研究中心  截止日期：2014-3-24 

 

表格 2： 沈雪峰女士过往管理情况 

基金代码 基金名称 基金类型 起始时间 截止时间 任职天数 任职回报 

460005 华泰柏瑞价值增长 股票型 2013-02-07 至今 1 年又 46 天 8.21% 

040016 华安行业轮动 股票型 2010-05-11 2012-10-15 2 年又 158 天 -12.39% 

040007 华安中小盘 股票型 2009-06-25 2011-08-30 2 年又 66 天 1.37% 

040004 华安宝利配置 混合型 2008-10-11 2010-04-21 1 年又 192 天 61.68% 

410003 华富成长趋势 股票型 2007-05-12 2008-05-17 1 年又 6 天 9.20% 

410002 华富货币 货币型 2006-06-21 2007-10-27 1 年又 128 天 3.40% 

数据来源：Choice 资讯、天天基金研究中心  截止日期：2014-3-24 

 

投资建议等级划分 

  推荐   投资价值高，建议买入 

  谨慎推荐   投资价值良好，建议谨慎参与，可适当买入 

  中性   投资价值一般，风险点明显，建议观望 

  回避   风险较高，建议回避 

 

免责声明： 

本报告是天天基金网基于公开信息研究发布，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。市场有风

险，投资需谨慎。 

http://fund.eastmoney.com/460001.html
http://fund.eastmoney.com/460001.html
http://fund.eastmoney.com/460005.html
http://fund.eastmoney.com/460005.html
http://fund.eastmoney.com/040016.html
http://fund.eastmoney.com/040016.html
http://fund.eastmoney.com/040007.html
http://fund.eastmoney.com/040007.html
http://fund.eastmoney.com/040004.html
http://fund.eastmoney.com/040004.html
http://fund.eastmoney.com/410003.html
http://fund.eastmoney.com/410003.html
http://fund.eastmoney.com/410002.html
http://fund.eastmoney.com/410002.html

